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Abstract

This article contributes to discussions on Sweden’s rapid and thorough financial-
ization process by examining how the people’s shares concept has been used in both
public discourse and marketing campaigns since the mid-20™ century to increase
shareholding among the Swedish public. It focuses on the privatization of state-owned
companies during the mid-199os and how the centre-right government applied the
people’s shares concept in marketing design and rhetoric to advance the idea of
financial market democratization. The analysis covers the share sales campaigns of
forest management company AssiDomin and mortgage lender Stadshypotek as well
as the popular educational “People’s shares project”, conducted by lobbying orga-
nization Aktiefrimjandet. The article reveals that from heated political-ideological
discussions on people’s shares and owner democracy around 1960, the concept was
depolitized, emerging as related to the tradition and reliability of both large Swedish
industry and welfare state (“People’s home”) ideals.
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Inledning

Nigra veckor in pa 2000-talet mottes Dagens Industri-lisarna av rubriken:
”Den miktigaste folkrorelsen: Fler aktiedgare dn lontagare i Sverige”.!
Tidningen foreslog alltsd att svenskarnas huvudsakliga ekonomisk-poli-
tiska identitet inte lingre var arbetstagare utan investerare. I egenskap av
aktiedgare skulle foljaktligen fler svenskar beroras av — och bry sig om —
finansmarknadens utveckling dn arbetsmarknadens. Under 199o-talets
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andra hilft hade framvixten av en kunskapsbaserad postindustriell
ekonomi, med den nya it-teknologin som lokomotiv, skapat hoga for-
vintningar infér det nya drhundradet med en nirmast explosiv tillvixt
for aktiemarknaden och skarpt stigande borskurser. Det var en stor kon-
trast till det tidiga decenniets djupa bank- och finanskris.? Vid samma tid
skedde ett symboliskt skifte da svenska hushill for forsta gdngen i histo-
rien hade storre finansiella tillgdngar i direktidgda aktier 4n pa traditio-
nella banksparkonton.? Utéver den gynnsamma ekonomiska konjunk-
turen fanns det en omstindighet som hade eldat pa svenskarnas 6kade
engagemang pd aktiemarknaden under 199o-talet: privatiseringarna av
statliga foretag. Dessa hade nimligen &tfoljts av erbjudanden till svenska
medborgare om att kopa rabatterade aktier i de foretag som skulle ga
fran statligt till privat d4gande. Nu stod den socialdemokratiska regering-
en infér en ny forsiljning av ett statligt bolag — Telia. Den omfattande
reklamkampanjen som skulle rullas ut under viren 2000 priglades, liksom
den borgerliga regeringens privatiseringar tidigare under 199o-talet, av
en specifik tankefigur — det anrika telefonbolaget skulle bli Sveriges nista
folkaktie.*

I den hir artikeln analyseras hur begreppet folkaktier definierades och
anvindes for att marknadsfora aktieigande for privatpersoner i Sverige
under privatiseringsvigens kulmen vid 199o-talets mitt. Vid sékning pa
’folkaktie” i digitaliserade svenska dagstidningar forekommer begreppet
allra forst i slutet av 1950-talet (fig. 1). Det ir emellertid forst i samband
med 1990-talets privatiseringar av statliga bolag som begreppet nyttjades
i marknadsforing for att gora nya kategorier av svenskar till aktiedgare.
Ar 2000 intar en ohotad forsta plats vad giller antal folkakticomnim-
ningar i tidningarna, med 509 triffar. Det var di Teliakampanjen dgde
rum. Direfter kommer 1994 med 190 triffar. Aret var hojdpunkten pa
den borgerliga regeringens privatiseringsprogram som inleddes i och med
regeringstilltridet hosten 1991 och avslutades formellt efter valférlusten
tre dr senare. Genom att undersoka aktiviteter under 1994 blottliggs hur
folkaktier tog form som ett marknadsféringsbegrepp, vilket ocksa ansags
tillriackligt legitimt och attraktive for att den efterfoljande regeringen, trots
annan ideologisk hemvist, skulle tillimpa detsamma nigra &r senare.

Forekomsten av det som har benimnts folkaktier har varit central i
utvecklingen av ett svenskt aktiedgarsamhille.’ Begreppets anvindning i
svensk offentlighet har trots det inte tidigare undersokts vetenskapligt.
Att analysera vilka betydelser som folkaktiebegreppet har fylles med,
bidrar till 6kad forstdelse av Sveriges utveckling fran socialdemokratisk
vilfirdsstat med hért reglerad ekonomi vid 19oo-talets mite till et mark-
nadsorienterat samhille med pitagligt stort enskilt engagemang pa finans-
marknaden vid seklets slut. En rad svenska och internationella forskare
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har stille sig frigan om hur denna omvandling kunde ske i s rask takt och
dessutom utan storre politiskt och socialt motstind.®

Historiskt sett medforde Sveriges bankorienterade finansiella system
att borshandel upplevdes perifer, rentav tvivelaktig, av savil allminhet
som stora delar av niringslivet. Svenska hushall ignade sig huvudsakligen
it traditionellt banksparande och foretag vinde sig till bankerna vid
kapitalbehov.” Fran 1980-talets mitt utvecklades emellertid detta i mark-
nadsorienterad riktning. Avregleringen av kreditmarknaden och inféran-
det av statliga linesubventioner, det vill siga rinteavdrag, bidrog till att
svenskarna blev ett hogt skuldsatt folk.?

Samtidigt utvecklades aktier och fonder till en framtridande sparform
bland svenskarna, delvis med statliga reformer och initiativ som kataly-
satorer. Utover pensionsreformen 2000, som innebar att alla svenska
arbetstagare blev indirekta aktiedgare via premiepensionsfondssystemet,
har savil socialdemokratiska som borgerliga regeringar genomdrivit
stimulanser av fondsparande liksom skattelittnader f6r kapitaligande.®
I dag dger ungefir sju av tio vuxna svenskar andelar i fonder, men direke-
innehav av aktier dr ocks ansenligt, med drygt 2,3 miljoner unika dgare.'
Forvinande nog har forskare i ligre grad intresserat sig for det direkta
aktiedgandet bland svenska hushall, trots att det per definition forutsitter
ndgon form av engagemang i och/eller tilltro till enskilda foretag, nirings-
liv och finansmarknad, vilket inte nodvindigtvis giller bostads- och kon-
sumtionsldn eller pensions- och fondsparande. Ocksé vad giller svenskars
privata, direkta aktieigande har staten haft en pataglig roll, inte minst
sdsom marknadsforare av sd kallade folkaktier under 199o-talet.

Denna undersokning gor nedslag i det, i jimforelse med 2000, bort-
glomda ”folkaktiedret” 1994. Tva hogprofilerade aktieforsiljningskam-
panjer — skogsbolaget AssiDomin och bolaneinstitutet Stadshypotek —
analyseras. Det forstnimnda, AssiDomin, var en regelritt privatisering
av ett statligt dgt foretag, medan det sistnimnda, Stadshypotek, var en
riksdagsbeslutad borsnotering av ett dessférinnan narmast dgarlost kredit-
institut. Bada forsiljningarna var en del av regeringens strivan till ett
breddat aktieigande. Vidare utforskas stiftelsen Aktiefrimjandets folk-
bildningsarbete ”Folkaktieprojektet”, som inbegrep banker, dagstidning-
ar, TV och studieférbund 6éver hela landet. Projektet initierades i kontak-
ter mellan regeringen och stiftelsen under 1994 och fortsatte planeras
under samma ar, dven om det var forst under viren 1995 som det genom-
fordes. Materialet bestar av annonser och artiklar i svenska dagstidningar
(Kungliga bibliotekets digitala tjanst Swvenska tidningar, sokord ”folk-
aktie”), reklambroschyrer och forsiljningsprospekt frin Lunds univer-
sitetsbiblioteks vardagstrycksamling, handlingar ur organisationsarkiv
(Aktiefrimjandets arkiv, Centrum for Niringslivshistoria och ABF:s



272 - CHARLOTTE NILSSON

arkiv, Arbetarrorelsens arkiv och bibliotek), samt motioner och proposi-
tioner ur Riksdagens digitaliserade dokumentarkiv.

Idén om finansmarknadens demokratisering

Den idéhistoriska klangbottnen ir forestillningen om finansmarknadens
demokratisering, det vill siga att manniskor fran alla samhillsskikt blir
mer involverade, ekonomiskt sdvil som kulturellt, i vad som pagir pa
marknaden for finansiella tillgdngar. Artikulerad sisom en demokratise-
ring ir idén normativ: det finns sivil samhills- som privatekonomiska
fortjinster i att manga minniskor ir aktiva finansiella aktorer. Uppfatt-
ningen hirror ideologiskt fran liberalismens virnande om privat dgande-
ritt. Under 1900-talet har liberalkonservativa regeringar och idéorgani-
sationer i vistvirlden efterstrivat samhillssystem i vilka alla medborgare
ges mojlighet — och uppmanas - till att 4ga dels sin bostad, dels aktier och
andra virdepapper. Ofta har begrepp som beskrivit denna idé och ambi-
tion inbegripit orden demokrati och/eller folk. I Storbritannien har det
exempelvis formulerats sisom property-owning democracy (”egendoms-
igande demokrati”) och popular capitalism (”folklig kapitalism”). Bida
begreppen associeras i dag vanligen med Margaret Thatchers konserva-
tiva styre under 198o-talet, men dtminstone det forsta myntades redan
under 1920-talet.’ En rad besliktade koncept som cirkulerat pa andra
sidan Atlanten for att beteckna idealet om ett utbrett folkligt dgande
inbegriper investor’s democracy ("investerardemokrati”, tidigt 1900-tal),
people’s capitalism (”folkkapitalism”, 19o0-talets mitt) och owner sociery
(7agarsamhillet”, runt sekelskiftet 2000).12

Utover en ideologiskt forankrad strivan efter en finansmarknad som ir
relevant och atkomlig fér ménga minniskor, har det givetvis funnits en
kommersiell aspekt i att tala om demokratisering. Exempelvis finans-
institut, borsforetag och regeringar som planlagt privatiseringar av
statsigda bolag, har velat aktivera en bred kundgrupp som lintagare och
investerare.'® Att anvinda en demokratiseringsretorik har dessutom varit
centralt inom den i sekler livaktiga privatekonomiska radgivningsgenren.
Investeringshandbocker, tidningars aktiespalter och finfluencers pa sociala
medier har sagt sig visa hur ”vanliga” ménniskor - och inte lingre enbart
eliten - kan f3 sitt kapital att vixa genom att investera i ritt typer av till-
gangar."*

Forvisso existerar det en motsatt uppfattning om virdet av (den for-
menta) demokratiseringen. Den har utvecklats inte minst under det
senaste halvseklets omfattande finansiella avregleringar och expansion av
mingden finansiella intermediirer (banker, fondbolag, laneinstitut, for-
sikringsbolag och si vidare), vilket har lett till att ménga privatpersoner
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bir stor ekonomisk risk genom sina bostadslén, konsumtionskrediter, aktie-
investeringar och pensionssparanden. En kritisk forskningsinriktning
beskriver en si kallad finansialisering av vardagslivet dir finansmarkna-
dens produkter, diskurser och logiker fitt allt storre inflytande éver min-
niskors liv. Det har skett samtidigt som vilfirdsstaten anses ha retirerat
som leverantor av ekonomisk trygghet for medborgarna.’ Framvixten av
ett dgarsamhille, eller en egendomsekonomi, med massinvesteringskultur
som ett av sina frimsta kidnnetecken har inte enbart genererat krav pi
allt storre enskilt ekonomiskt risktagande, utan ocksd minskad demo-
krati och 6kande ekonomiska och sociala klyftor, menar en del.'® Andra
har istéllet pekat pd hur utbildnings- och arbetsmarknadsreformer till-
sammans med politiska stimulanser av folkligt igande och sparande har
lett till en genomgripande formogenhetsutjimning under 19o00-talet och
en ”demokratisering av dgande”."’

I den foreliggande texten beskrivs hur aktorer som verkade for ett
breddat aktieigande laddade begrepper folkaktier med idén om finans-
marknadens demokratisering for att intressera medborgare for att kopa
foretagsandelar. Undersokningen visar hur demokratiseringsretoriken tog
form i marknadsforingsmaterial och medieutsagor, bland annat genom
att folkaktier sammanfordes med andra begrepp som inleds med folk-,
huvudsakligen folkhem, folkrérelse och folkbildning. Eftersom dessa i den
svenska kulturella kontexten bir starka associationer av (socialdemokra-
tisk) vilfardsstat, ir det noterbart att aktdrer som strivade efter okat
privat dgande valde dem for att soka mobilisera sivil kopintresse som
legitimitet. Nir Dagens Industri liknade aktieigande vid en folkrorelse i
den inledningsvis dtergivna rubriken fran 2000 var det alltsd knappast en
godtyckligt vald bendmning utan ett vedertaget uttryckssitt for ate akti-
vera idén om finansmarknadens demokratisering i Sverige.

Nirmast diskuteras folkaktiebegreppets inneborder och associationer
i svensk tidningsoffentlighet frin 19oo-talets mitt fram till tidigt 1990-tal.
Direfter redogérs for huvuddragen i regeringens privatiseringsprogram
1991-1994 med tonvikt pd ambitionen att frimja ett spritt aktieigande.
Den efterfoljande tredelade analysen undersoker AssiDomin- respektive
Stadshypotekkampanjernas samt Folkaktieprojektets utformning och
retorik. I en avslutande diskussion dras tridarna samman kring vad be-
greppet folkaktier har betytt f6r svenskarnas aktieigande di och nu, och
i vilken médn idén om finansmarknadens demokratisering férverkligades
i samband med 1990o-talets privatiseringsvag.
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Folkaktiebegreppet i svensk offentlighet
sedan 19o00-talets mitt

Aven om det var férst i samband med 199o-talets privatiseringar av stat-
liga bolag som begreppet folkaktier kan sigas ha nyttjats i marknadsfo-
ringssyfte var det varken nytt eller neutralt vid decenniets ingdng. En
tillbakablick pa svensk tidningsoffentlighet visar att folkaktier redan var
ideologiskt forankrat, dels i liberal samhillssyn, dels i nationell heders-
kinsla 6ver ett framgangsrike storfoéretagssverige.

Folkaktier férekom i svenska dagstidningar allra forsta gingen i maj
1956 da Aftonbladet skrev om det nyligen genomférda 6sterrikiska valet.
Det vinnande konservativa partiet imnade genomfora en Yavsocialise-
ring” av statsigda industrier och gora "6sterrikiska folket till de verkliga
dgarna av landets industriella tillgdngar genom utfirdande av s.k. folk-
aktier”.” Aret direfter skildrade en svensk tidning den si kallade folk-
kapitalismens framfart i s3 vitt skilda linder som Osterrike, Visttyskland,
USA och Rhodesia. Folkkapitalismen beskrevs som ”en tydlig tendens att
flytta 6ver tyngdpunkten frin banksparandet till aktiesparandet”.”

Ocksd med avseende pa svenska foérhillanden nimndes folkaktier
forsta gdngen under 1957. Hogerpartiet hade da i sin skuggbudget pre-
senterat hur den statliga uppliningen kunde goras mindre genom att
andelar i statliga gruvbolaget LKAB sildes som folkaktier.? Med inspira-
tion fran brittiskt konservativt hill hade partiets ledare Jarl Hjalmarson
fort fram begreppet “egendomsigande demokrati” - eller, helt enkelt,
dgardemokrati. Vid sidan av hégre andel bostadsigande bland befolk-
ningen var sparstimulerande atgirder och ett breddat foretagsigande de
frimsta sitten att sprida den ekonomiska makten.?! Ar 1959 rapporterades
folkaktier, vid sidan av skattestopp och atomforsvar, utgora kirnan i
hogerpartiets handlingsprogram infér kommande valrorelse.?? Omnim-
ningarna av folkaktier kulminerade samma ar med 68 triffar i tidnings-
materialet.

Strax fore 1960 etablerades alltsa folkaktiebegreppet i svensk offentlig-
het sdsom férknippat med hogerpolitiska idéer om 6kat privat dgande och
minskat statligt. Socialdemokratiska och socialistiska tidningar avfirdade
tankegingarna som ett sitt att omfordela gemensamma tillgangar till ett
fatal privata redan kapitalstarka dgare. Hogerpartiet vann inte riksdags-
valet 1960 och direfter syntes folkaktier alltmer sillan i tidningsoffent-
ligheten. Det férsvann emellertid inte utan omnimndes stadigt mellan
en och tio ginger per ir frin 1963 till 1978. Under perioden genomgick
begreppet vad som kan beskrivas som en avpolitisering. Det kopplades
sillan till partipolitik eller politisk-ideologiska uppfattningar, men desto
oftare till enskilda svenska storforetag.
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Fig. 1 Sokning pa "folkaktie” i Kungliga bibliotekets Svenska tidningar,
tidningar.kb.se.

Under 1960- och 1970-talet var det privata aktieigandet var dnnu lagt i
Sverige. Det var politiskt nedprioriterat och kulturellt nirmast misstink-
liggjort.* Knappt var tionde hushill dgde borsnoterade aktier 1975 och
innehavens forekomst och storlek korrelerade kraftigt med faktorer som
ilder, inkomst och bostadsort - typiska aktiedgare var idldre, vilbemed-
lade storstadsbor.?* I de undersokta tidningarna var det under dessa
drtionden ett sirskilt bolag som omnidmndes i egenskap av folkaktie -
Volvo. Ar 1974 beskrevs foretaget som en typisk *folkaktie’” med sina
108 0oo dgare.” Med Sveriges dd drygt 330 0oo hushall med aktieinnehav
i borsbolag, var Volvo ocksd det enda foretag som nddde ett sexsiffrigt
antal dgare.? Mojligen 4r det frin detta historiska sammanhang som den
innu vedertagna definitionen av en folkaktie som en aktie 4gd av minst
100 ooo svenskar hirstammar.?”” Vid sidan av ett hogt dgarantal hade
Volvo forhéllandevis gamla anor (férsta bilen rullade ut fran fabriken
1927) och tillverkade produkter som minga svenskar dgde och brukade i
vardagen. Dessutom var Volvo vilkint och framgingsrikt dven utomlands:
PAtt dga en Volvoaktie var som att dga en del av aktiebolaget Sverige”,
som ekonombhistoriken Tom Petersson har formulerat det.?

Forst under 1980o-talets andra hilft 6kade forekomsten av folkaktie-
begreppetigen. Frin decenniets mitt fram till tidigt 1990-tal omnidmndes
det i genomsnitt runt 35 ginger per ir. Under 1987 da antalet omnim-
ningar skot i hojden (66) silde den socialdemokratiska regeringen en
mindre del av statsigda Procordia, huvudsakligen till stora institutionella
dgare och en kritisk debatt kring en missad mojlighet att skapa en folkaktie
foljde.”” Ar 1989 ombildades Trygg-Hansa frin sakforsikringsrorelse till
aktiebolag, vilket innebar att de cirka en miljon forsikringstagarna i ett
slag blev aktiedgare och Trygg-Hansa det svenska borsbolag som med rige
hade det mest spridda dgandet.** Dock, dven om dessa foretagsspecifika
hindelser drev pa folkaktieforekomsten i tidningarna, var det dnnu Volvo
som dominerade. Exempelvis under 1986 handlade 12 av 21 omnim-
ningar om biltillverkaren. Det aktuella dret hade féretaget 161 300 dgare
och beskrevs upprepade ganger som “folkaktien framfér alla”.3* En viss
politisk-ideologisk dimension fordes alltsd tillbaka till folkaktiebegreppet
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under denna period, inte minst nir den enligt hégern misslyckade Pro-
cordiaprivatiseringen gjordes 1987. Men fokus pé enskilda svenska stora
bolag, och diisynnerhet Volvo, var fortfarande utmirkande for folkaktie-
kontexten.

Att privatpersoners engagemang pi den finansiella marknaden har
karaktiriserats som en nationellt samlande handling dr USA ett exempel
pa. Under forsta virldskriget silde den amerikanska staten liberty bonds
(7frihetsobligationer”) till allminheten for att finansiellt stotea de allie-
rade i kriget. Att kopa obligationerna marknadsférdes som en patriotisk
plikt och blev minga amerikaners forsta méte med finansmarknaden.®
Vid seklets mitt genomférde New York-borsen en omfattande pr-kampanj
som syftade till att 6ka allminhetens intresse for aktieinvesteringar. I
sivil dags- och personaltidningar som varuhusfénster marknadsfordes
aktiedgande under devisen ”Own your share of American business”.*

Vad giller relationen mellan aktieigande, nationell samling och demo-
kratisering ir begreppet folkaktie i den svenska kontexten sirskilt intres-
sant. Nyss nimnda amerikaner kallar aktier i stora, viletablerade, finan-
siellt stabila foretag sisom Microsoft, Coca-Cola och Johnson & Johnson
for blue chip stocks — en term som inte alls anknyter till aktiens spridning
pé det sitt som motsvarande svenska folkaktier gor.3* Folkaktiebegreppet
foreslar inte bara ett spritt dgande, utan ocksa att innehaven dterfinns
bland ”vanliga” svenskar - folket.

I Sverige har sjilva folkbegreppet varit foremal for diskursiv kamp sedan
dtminstone 1800o-talets mitt.>> Under 1900-talets bérjan anvindes det
i vissa samhillsreformer som syftade till atc samla befolkningen och
forbicera dess livsvillkor — en folkkyrka inrdttades 1905 och en allmin
pensionsforsikring inférdes 1913 under benimningen folkpension.* Folk-
hemsbegreppet brukades under samma tid emellanat av konservativa och
liberala politiker, men sitt politiska genombrott anses det ha fitt med
socialdemokraterna som under sent 1920-tal borjade omstopa sin sam-
hillsvision och politiska avsikt frin klasskamp till medborgarhem - ett
jamlikt hem for alla svenskar, oavsett klasstillhorighet.” Med tiden blev
folkhemmet en central metafor i utvecklingen av det svenska vilfirds-
samhillet med modernitet och demokratisering som ledord. An i dag ir
denna idékontext den helt klart dominerande, dven om begreppet stun-
dom plockats upp av politiska falanger frain Miljopartiet till Sverigedemo-
kraterna i forsok att lansera slagkraftiga framtidsvisioner.* Folkhemmet
(oftast med inledande versal) uppfattas ocksd internationellt nirmast som
en synonym till den svenska socialdemokratiska vilfirdsstaten mellan
1930-talets mitt och 1970-talets mitt.**

Begreppet folkaktier — liksom uttrycket om aktiesparande som en folk-
rorelse — kan vid forsta anblicken ses som ndgot paradoxalt: (liberalt)
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privat dgande under (socialdemokratiska) kollektivistiska virderingar.
Genomgingen ovan visar emellertid att vid 1990-talets ingang hade
begreppet folkaktier till stora delar avpolitiserats frin den initiala hoger-
liberala betydelsekontexten och i stillet frimst satts i férbindelse med
stora framgangsrika svenska foretags tillforlitlighet och tillginglighet,
med Volvo som frimsta exempel. Nir en tidning 1987 rapporterade frin
folkaktiebolagets vilbesokta drsstimma, beskrevs Volvo sorja for sitt

varumirke sisom “en folkrorelse som siljer folkaktier pd posten”.*

Privatiseringsprogrammet 1991-94:
Att frimja ett spritt aktieigande

Svenska staten har dgt foretag sedan tidigt 19oo-tal. Det ursprungliga
skilet var att skydda landets naturtillgdngar vilka legat till grund for dess
basindustrier, framfor allt skog, gruvor och stal. Vidare har kapitalinten-
siva infrastrukturverksamheter, exempelvis jirnvig, telekommunikation
och vattenkraft, typiskt sett varit statligt 4gda.* Under efterkrigstiden och
fram till tidigt 1980-tal tilltog svenska statens foretagsigande. Detta var
emellertid inte frimst avhingigt de under perioden styrande socialdemo-
kratiska regeringarnas ideologiska strivanden, vilket man skulle kunna
tro. I stillet var anledningen till forstatliganden nirmast pragmatism och
realpolitik. Den allra storsta 6kningen skedde niamligen under det sena
1970-talets borgerliga regering, da den strukturella industrikrisen hotade
savil enskilda foretags fortlevnad som regioners arbetstillfallen.* Ocksa i
sin roll som garant for det finansiella systemet har svenska staten tagit
over hela eller delar av privata affarsbanker pa obestind under sévil 1920-
som 1990- och 2000-talets ekonomiska kriser.*

Aven om det statliga foretagsigandet alltsd befann sig pd sin hojd-
punkt under tidigt 1980-tal, var det samrtidigt alltmer ifrigasatt. Redan
under 1970-talet hade kritik av de statliga bolagens ineffektivitet borjat
luckra upp legitimiteten for statlige dgande.* Dessutom blaste starkt
marknadsvinliga vindar i vistvirlden, inte minst frin 1979 di Ronald
Reagan tilltridde som USA:s president och Margaret Thatcher blev pre-
midrminister i Storbritannien. Utbrett privat dgande var en hornsten i
Thatchers vision om en sa kallad popular capitalism. Den brittiska reger-
ingen genomforde mellan 1979 och 1990 privatiseringar av fyrtio stats-
dgda tillgdngar, vilket inbringade 33 miljarder pund till statskassan och
tredubblade antalet aktiedgare i landet. Politikerna aktiverade mellan-
krigstidens diskurs om property-owning democracy forst med avseende pa
medborgares méjligheter att dga sin bostad men sd smaningom ocksé
gillande ett spritt aktieigande i samband med foretagsprivatiseringarna.
Demokratiseringsretoriken var framtridande i forsiljningskampanjerna
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dir allminheten erbjods stora rabatter vid kop av aktier i de dittills stats-
dgda foretagen.®

I Sverige tilleridde en ny borgerlig regering den 4 oktober 1991. Redan
en knapp ménad senare lade niringsminister Per Westerberg fram en
proposition om privatisering av statligt dgda foretag, i vilken regeringen
foreslogs fi bemyndigande att helt eller delvis silja statens innehav i 35
namngivna bolag.* Fri konkurrens och decentraliserat dgande genom-
syrade de fyra anférda skilen till privatiseringarna. Ett av motiven var
vikten av dgarspridning. Ett redan ”betydande intresse bland enskilda
minniskor for ett 6kat aktiesparande” borde tas tillvara eftersom det inte
bara okade tillgdngen pa riskvilligt kapital utan ocksa var ”bra for vitali-
teten i svensk ekonomi om ménga minniskor sisom dgare engagerar sig
i hur det gér for féretagen och strivar efter ate paverka deras utveckling”.*
Ett spritt dgande beskrevs hir inte syfta till de tilleinkta dgarnas fordel
utan niringslivets och de enskilda foretagens. Men nir regeringen direfter
framholl 1980-talets privatiseringar i Storbritannien som forebild, under-
stroks samtidigt att nya demografiska grupper i landet nu dgde aktier.*
Demokratisering som legitimitetsgrund framskymtade dven under rubri-
ken "koparkategorier” dir forsiljningens huvudsakliga inriktning slogs
fast — allminheten och de anstillda skulle ges bred méjlighet att teckna
aktier. Som #gare skulle de anstillda dessutom fa 6kat medinflytande.*”

AssiDominkampanjen 1994:
”Nu kan alla kopa skog”

Nir 199o-talet inleddes med en forodande fastighets- och bankkris, drab-
bades svenskarna sisom anstillda, lantagare och konsumenter. Foretag
gick i konkurs och omfattande arbetsloshet foljde. BNP och kronans vir-
de foll medan inflationen och rintan skot i hojden. Bostadsigare fick
ocksa se sina hem forlora i virde (iven om de stdrsta prisfallen snarare var
pd den kommersiella fastighetsmarknaden dir omfattande spekulation
hade dgt rum sedan andra halvan av 1980-talet). De som idgde aktier i
svenska borsnoterade foretag paverkades diremot i mer begrinsad omfatt-
ning. Stockholmsbérsens generalindex slutade pa roda siffror bara under
krisens forsta r 1990 (-28%). Savil 1991 som 1992 gav borsen med detta
matt positiv avkastning, +11% respektive +8%, och 1993 landande pa re-
markabla +53%.%° Nir fastighetsmarknaden och banksektorn vacklade
betinkligt, framstod alltsd aktier som nigot mer palitliga investeringar.
Parallellt med hanteringen av den ekonomiska krisen fortgick den
borgerliga regeringens privatiseringsprogram. Under 1993 hade tre fjirde-
delar av den statliga forsvarskoncernen Celsius aktiestock sélts. Bara 5,3
av 18 miljoner aktier hade dock varit tillgingliga for anstillda och den
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svenska allminheten. Kritiken hade inte latit vinta pa sig nir endast var
sjunde privatperson som anmilt intresse i slutindan fick kopa aktier,
medan institutionella, ocksd utlindska, investerare hade forvirvat mer-
parten av bolaget. Liksom vid forsiljningen av stalforetaget SSAB &ret
dessforinnan hade inkopspriset dessutom varit lagt, vilket enligt kritiker-
na innebar till att statliga tillgingar hade reats ut.’! En socialdemokratisk
tidning konstaterade att 3,7 miljarder kronor hade ”privatiserats bort”
fran staten — och dirmed skattebetalarna - till ett mindre antal privata
dgare.”? I en riksdagsmotion kallade socialdemokrater regeringens hittills
genomforda privatiseringar fér "uppseendevickande utmanade” och Cel-
siusforsiljningen utndmndes till en av 199o-talets storsta politisk-ekono-
miska skandaler.

Mojligen i ljuset av denna kritik och dtminstone i enlighet med sin
ambition om ett spritt aktieigande i den tongivande propositionen fran
1991, aktiverade nu regeringen pa allvar begreppet folkaktier i de fort-
satta privatiseringarna. Det gillde dels forsiljningsuppligget, dels retori-
ken. Forst ut under 1994 var skogsbolaget AssiDoméin. Naringsminister
Per Westerberg deklarerade att detta var ett typiskt exempel pa 1990-talets
nya folkaktie.* I intervjuer uttryckte han en férvissning om att dgandet
skulle bli verkligt spritt bland svenska folket.® Forutsittningen var i alla
fall bista tinkbara: ”Det hir dr den storsta aktieforsiljningen nigonsin
till svensk allminhet”, hivdade Westerberg.*

Statliga skogsmyndigheten Dominverket hade ombildats till aktiebolag
1992 och i slutet av 1993 gitt samman med likaledes statligt dgda férpack-
ningsforetaget ASSI. Med forvirvet av skogs- och pappersindustrikoncer-
nen NCB i borjan av 1994 var samtliga statliga skogsintressen samlade i
AssiDomin AB infor vdrens forsiljning av 53,5 miljoner aktier, vilket
motsvarade knappt hilften av aktierna i bolaget. 70% av aktierna var
imnade for anstillda och allminheten, vilka skulle fi mellan 5 och 10
procent rabatt i forhillande till institutioner och storre investerare. Rabat-
ten avsdg poster pa mellan 50 och 250 aktier. Det gick bra att kopa 300
eller fler aktier, men dé var det till fullpris.”” Signalen var tydlig — den hir
gangen skulle smispararna gynnas.

En av dtgirderna for att minska risken for lukrativa klipp” for storre
investerare, och uppfylla malsittningen om en spridd folkaktie, hade varit
att forkorta anbudstiden jaimfért med de kritiserade tidigare privatise-
ringarna.’® Prospekten publicerades 28 februari och direfter foljde en
tta dagar lang anbudsperiod dir institutioner fick inkomma med bud
pd aktierna.” Dagen efter, den 8 mars, sattes fullpriset till 151 kronor
per aktie och det rabatterade till 138 kronor, vilket motsvarade 8,6% rabatt.
De 86-sidiga prospekten fanns att himta pa post- och bankkontor, men
4,2 miljoner svenska hushill mottog nu ocksd en forenklad ittasidig
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broschyr med bindande teckningsanmélan.®® Liksom anbudsperioden var
anmilningstiden kort, mellan 9 och 21 mars. Eftersom minimumposten
att teckna sig for var 5o aktier, behovde alla svenskar ta ett relative snabbt
beslut om att investera minst cirka 6 9oo kronor i AssiDoméin-aktier.!
Nir det gillde finansiering av aktiekopet fick foretagets anstillda ett
erbjudande - tillsammans med den sirskilda broschyr som distribuerades
till de anstillda foljde en ansékan om lan hos SE-banken pa upp till 6o ooco
kronor.®?

Jimte tidningarnas redaktionella bevakning av forsiljningen, annon-
serade AssiDomin mellan januari och mars i dags- och affirspress. Helsides-
annonserna var bildsatta med firgfotografier som formedlade en kinsla
av ett tidlost och ostort svenskt skogslandskap (for exempel, se fig. 2 och
3). Nigra tecken pa industriell verksamhet férekom inte, diremot syntes
spar av djurliv (ekorre och myrstack) och minsklig kultur (grusvig och
girdsgird). Annonstexterna lyfte fram AssiDomin som en svensk verk-
samhet med ldnga traditioner som nu ocksa stod stark i internationell
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konkurrens: ”Folj din skog ut i virlden”.%* Skogen var en bade urildrig och
piélitlig tillgdng: ”Skogen stir dir den stir, dven om borsen gir upp och
ner”.% Erbjudandet till svenska folket att kopa aktier i féretaget uttrycktes
i sjilvsikra men riskmedvetna ordalag: med den generosa rabatten var
forhoppningen att minga svenskar skulle bli deldgare och “kanske kan
skogen ocksa bidra till att ge dina pengar en bra och lingsiktig tillvixt”.%s

Medielogiken gjorde ocksa att foretaget framstod som begripligt och
tillgangligt. AssiDomins verksamhet var relativt bred — frin skogsinnehav
till traforidlings- och forpackningsindustri — men det var helt och hallet
mojligheten att ”kopa skog” som stod i centrum nir tidningarna rappor-
terade. ”Alla ska f4 kopa skog” 16d kort och gott en Dagens Nyheter-1opsedel,
”Statens skog kan bli din” var rubriken pa en Expressen-artikel och Dagens
Industri konstaterade att foretagets budskap var ace ”alla ska bli deldgare
i den virdefulla svenska skogen”.* Ibland var det annu mer konkretiserat
nir sjilva triden beskrevs vara till salu.” Dagens Industri kopplade f6rsilj-
ningen till den svenska skogsindustrins langa historia: ”Det ir ju egent-
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ligen sjilvklart att Sveriges mesta basniring och nationella tillging ska
tillhora folket genom att bli en riktig *folkaktie’”.*

Vidare gav tidningarnas bevakning forutsittningar fér en upplevelse av
forestilld gemenskap med andra svenskar som 6vervigde kop av Assi-
Domin-aktier. Tillsammans med den broschyr som alla hushill mottagit
kunde dven de mindre insatta kinna sig inkluderade i denna till synes
nationella angeldgenhet. I artiklar utvirderade diverse ”borsproffs” fore-
tagets potential att bli en god investering. Over lag gavs radet att kopa.*
Tva dagar fore forsiljningsstart refererades en opinionsundersokning som
visade att en tredjedel av svenskarna var intresserade av aktien. Bland
AssiDomins anstillda var siffrorna betydligt hogre - nio av tio chefer lik-
som 60% av de kollektivanstillda hade sagt sig overviga kop.”

Efter anmilningsperiodens slut konstaterade tidningarna att “Assi-
Domiin blev den folkaktie som niringsminister Per Westerberg dromt
om”.”! 590 0oo svenskar hade anmilt intresse att kopa aktier for totalt 19
miljarder kronor, vilket ministern betecknade som ”[e]n utomordentlig
succé och en spridning som saknar motstycke”.” Med aktier till salu for
endast 7,6 miljarder kronor innebar det att aktien var kraftigt 6vertecknad.
Alla intresserade tilldelades 50 aktier och lottdragning avgjorde vilka av
dem som tecknat sig for fler som fick kopa yteerligare. AssiDomin till-
horde nu den exklusiva skaran borsbolag med mer 4n 100 coo dgare.
Foretaget hade glidit in pa en andraplats, efter Trygg-Hansa, bland svenska
folkaktier.”

Stadshypotekkampanjen 1994:
”Fran folkhem till folkaktie”

Néagra manader senare var det dags for forsiljning av aktier i bolaneinsti-
tutet Stadshypotek. Till skillnad fran AssiDomin var det inte friga om en
forsiljning av ett statligt dgt foretag, eftersom Stadshypotek med sina
rotter i 18o0-talets landsomfattande stadshypoteksrorelse nirmast betrak-
tades som dgarlést.”* Diremot var det riksdagen som hade beslutat att
Stadshypotek skulle bli ett borsbolag med ett spritt aktieigande under
1994. Efter noteringen pa Stockholmsborsen var ambitionen att privat-
personer skulle iga 64%, anstillda 1% och staten resterande 35% av aktier-
na. Erbjudandet om att kopa aktier gick emellertid inte ut brett till den
svenska allminheten, utan riktades till Stadshypoteks 760 ooo lantagare
och goo anstillda. For dem var det en visentlig rabatt som nu limnades
—akdier till ett virde av 9 miljarder skulle emitteras for 3 miljarder kronor.”
Att dessutom de boldnekunder som inte ville kopa aktier kunde silja sin
teckningsritt gjorde att tidningar omnimnde forsiljningen som "guld-

regn”, “gratisaktier” och ”rekordklipp [...] med garanterad vinst”.”
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Ida 7 STADSHYPOTEK, FRAN FOLKHEM TILL FOLKAKTIE.

2 oktober 1994.

I savil tidningsartiklar som Stadshypoteks marknadsforingsmaterial
lades tonvikt pa folkaktiebegreppet. Med anspelning pi den uppmirk-
samhet som nyligen riktats mot Trygg-Hansas {orsok att minska sitt
stora antal aktiedgare pa grund av stor och kostsam administrativ borda,
uttryckte VD Lars Wohlin i intervjuer att Stadshypotek, ”till skillnad fran
andra”, verkligen 6nskade ett spritt aktieigande.” Utdver det generdsa
erbjudandet till 6ver tre kvarts miljon svenskar hade bolaget utvecklat ett
nytt kostnadseffektivt system for hantering av ocksd mindre aktieposter,
vilket gav ytterligare skil till benimningen folkaktie enligt reklamen. Aven
om emissionen inledningsvis var avgrinsad till befintliga kunder och
anstillda, uttrycktes ambitionen att alla svenskar si smaningom skulle
kunna bli aktiedgare i Stadshypotek.”

I sjilva verket var det knappast mojligt att nd ett brett folkligt dgande
givet forsiljningens uppligg. For det forsta var det alltsé langt ifran hela
svenska folket som 6verhuvudtaget var inbjudna att kopa aktier. Den
mojliga spridningen var pé forhand begrinsad till en mindre grupp med
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VARA BOSTADSLAN BYGGER PA ENKELHET.

0:-+-:@ =K Fig. 5
STADSHYPOTEK, FRAN FOLKHEM TILL FOLKAKTIE, Dagens Nyheter,
11 oktober 1994.

befintliga tillgdngar (bostad/fastigheter), det vill siga sannolikt dtmins-
tone inte tillhorande samhillets minst priviligierade medborgare. Vidare
fanns det, liksom var fallet i AssiDomin-forsiljningen, en diskrepans
mellan dgarspridning och kapitalférdelning som inte uppmirksammades.
Visserligen var den absoluta majoriteten av Stadshypoteks lintagare - dver
700 000 — privatpersoner med boldn, men 6vriga var juridiska personer
(sdsom bostadsrittsforeningar, privata fastighetsiigare och kommunala
bostadsbolag) med generellt betydligt storre [an.” Eftersom storleken pa
de erbjudna aktieposterna var avhingig lanens storlek, var det en mindre
andel av aktiekapitalet som skulle kunna tillfalla privatpersonerna.
Tidningsannonserna under september och oktober 1994 tog emellertid
fasta pa folkaktieepitetet och kopplade det, passade nog givet Stadshypo-
teks verksamhet och historia, till ett annat starke politiskt laddat begrepp:
folkhem(met). Med sloganen "Frin folkhem ¢ill folkaktie” hinsyfrade
Stadshypotek pa sin ldnga historia sdsom finansiir av svenska folkets bo-
stadskop. Annonserna som upptog en helsida eller ett uppslag illustrerades
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samtliga med olika Carl Larsson-verk (for exempel, se fig. 4 och 5). Konst-
nirens mdlningar av borgerligt hem- och familjeliv i forra sekelskiftets
Dalarna hade under 19oo-talets ging blivit svenska kulturella ikoner. Aven
om de i annonserna dtergivna konstverken som alla forestillde idylliska,
naturskona hemmiljéer hade tillkommit i en tid som inte motsvarade
folkhemsepoken, foreslogs associationerna g mot ett gemensamt svenskt
historiskt medvetande. Stadshypotek placerade sig dir som en central
aktor i utvecklingen mot ett tryggt och vackert folkhem/hem for folket
- i den bokstavliga sivil som den bildliga betydelsen. Eftersom samtliga
lintagare redan hade mottagit képerbjudanden, torde ocksd syftet med
annonserna ha varit att skapa bredare samhillelig goodwill kring Stads-
hypotek infor framtida aktieforsiljningar. Genom att i annonserna rikta
sig dven till den majoritet av svenskarna som inte fatt erbjudanden - de
uppmanades sinda in kupong eller ringa Talsvar for mer information -
forstirkees det upprepade budskapet om att Stadshypotek verkligen var
”hela svenska folkets aktie” (om 4n inte riktigt &nnu).*

Snarare dn en kampanj for ett verkligt spritt d4gande, kan Stadshypo-
tekforsiljningen beskrivas som en fordjupning av privatpersoners befint-
liga engagemang pd finansmarknaden. Att flera finansiella identiteter
skapas och sammanlinkas ir en birande idé inom finansialiseringsforsk-
ningen. Under de senaste decennierna har savil statliga reformer som en
mingd kommersiella aktorer padrivit medborgare att bli bolanetagare,
pensionssparare, borsinvesterare, kreditkortsinnehavare och si vidare.
Privatpersoner uppmuntras att gi frin léntagare och passiv sparare till
aktiv konsument pa finansmarknaden. P3 s vis, havdar kritiska forskare
och kommentatorer, sammanfaller méinniskors privatekonomiska intres-
sen och mal med niringslivets och finansvirldens - pengar ska rora sig
och, framfor allt, vixa.*! Bolaneinstitutet Stadshypotek hade under dren
nirmast fore borsnoteringen lanserat nya sparprodukter: privatobligatio-
ner under 1987 och, efter regeringens pensionsreform som tridde i kraft
1januari 1994, individuellt pensionssparande tidigare under 1994.52 Mark-
nadsforingen mot lantagarna om att ocksa bli aktiedgare senare samma ar
kan ses i ljuset av denna gradvisa introduktion av en anmodad roll som
aktiv finansiell konsument. Samtidigt genomsyrades lanseringarna av
Stadshypoteks profilering som en aktdér pd sméspararens, och dirmed
folkets, sida sedan 6ver ett sekel. Nir bolaget under 1995 annonserade om
start av ocksd en egen bankverksamhet, med fokus pd generdsare inlé-
ningsrinta in andra banker, ldg det nira till hands att marknadsfora
denna i samma anda - som en folkbank.®
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Aktiefrimjandets folkaktieprojekt 1994-1995:
?Var tids folkrorelse”

Lir dig att spara i aktier! Nu startar den hittills storsta folkbildningen i
aktickunskap. I dag sparar 3,8 miljoner svenskar i aktier. Det dr en 6kning
med en halv miljon bara under senaste aret. Flertalet av de nya aktied-
garna ir kvinnor: Unga, boende pé landsbygden och i mindre orter. Det
innebir att ocksa vanligt folk nu sparar i aktier — var tids folkrorelse!®

Savil AssiDomin- som Stadshypotekforsiljningarna lockade drygt en halv
miljon svenskar att kopa aktier i féretagen. Detsamma gillde likemedels-
foretaget Pharmacia som sildes ut av staten strax efter AssiDomin under
féorsommaren 1994 och da fick 520 ooo nya aktiedgare.® Regeringen, med
niringsminister Per Westerberg i spetsen, uttryckte generellt belatenhet
med siffrorna och tidningar konstaterade att féretagen infriade férhopp-
ningarna om att skapa ”folkaktier”. Utifran den brukliga definitionen av
ett folkaktiebolag — minst 100 ooo dgare — kvalade de in med rage. Men
med en befolkning pa ungefir 8,8 miljoner var det lingt ifrin en majori-
tet av svenskarna som nu dgde andelar i AssiDomin, Stadshypotek och
Pharmacia. Bakom kulisserna fanns orosmoln - regering och niringsliv
onskade oka antalet aktieinvesterare ytterligare for att sikra fortsatt
riskkapitalinflode, vilket inte minst krivdes f6r att kommande avsedda
privatiseringar skulle vara mojliga. Samtidigt fanns det strukturella och
praktiska utmaningar i att ha minga sma dgare. Dels innebar det kompli-
cerade tekniska 16sningar och hoga kostnader for foretagen, till exempel
for lagstadgad distribution av arsredovisningar till samtliga. Dels var
avkastningen lig for den enskilde aktiedgaren, vilket antogs sinka moti-
vationen att behalla och framfor allt utdka innehavet. Nir Per Westerberg
forde diskussioner med lobbyingorganisationen Aktiefrimjandet under
varen 1994 betecknades detta som ”folkaktieproblemet”.** Diskussioner-
na utmynnade i Folkaktieprojektet. Som avsnittets inledningscitat visar
prov pa kom projektet att kretsa kring tva ytterligare begrepp med folk-
prefix, bdda med forankring i Sveriges socialpolitiska historia: folkbild-
ning och folkrorelse.

Stiftelsen Aktiefrimjandet hade inrittats 1976 av intresseorganisatio-
nen Aktiespararna med uppdraget att 6ka kunskapen om och intresset for
aktier bland allminheten. Infér Folkaktieprojektet skrev Aktiefrimjandet
att det visserligen fanns 3,5 miljoner aktiesparare i Sverige, men att endast
ungefir en miljon av dessa bedémdes ha tillrickliga kunskaper for att
?delta i ett direkt och aktivt aktiesparande” och att den siffran behovde
fordubblas for att ”folkaktieidén” skulle lyckas.®” Det planerade projektet
avsag siledes, utover att driva pa utvecklingen av effektivare informations-
system for att borsbolagen skulle kunna hantera méinga 4gare, att nd en
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miljon svenskar genom en folkbildningskampanj under viren 1995. Det
skulle huvudsakligen géras genom dels studiecirklar i aktiekunskap hos
de fem stora studieforbunden (ABF, Folkuniversitetet, Medborgarskolan,
Studieférbundet Vuxenskolan och TBV) under devisen ”Lir dig spara i
aktier!”, dels en ”aktiebrevskola” i ett trettiotal lokala och regionala dags-
tidningar under sex veckor. Varje vecka skulle en lokal vinnare utses bland
dem som skickade in ritt svar pa brevskolans tivlingsfragor. Tidnings-
samarbetet skulle dven inkludera distribution av en annonsfinansierad
bilaga innehallande reportage och analyser kring aktiemarknaden. Dess-
utom hade stiftelsen planer pd en TV-programserie om aktier vilken
skulle avslutas med en direktsind ”aktiegala”.®

I kommunikationen utit, till samarbetspartners och allmidnheten, under-
stroks folkbildningsaspekten. Med 6ver 3,5 miljoner aktiedgare, alltsd 44%
av befolkningen, framholl Aktiefrimjandet att aktiesparandet var mer
utbrett i Sverige 4n i ndgot annat land (”Folkaktiefenomenet vixer”), men
kunskapen var dnnu bristfillig om denna sparform som var mer kompli-
cerad och riskfylld 4n till exempel banksparande. Med hianvisning till att
allt fler demografiska grupper nu var representerade bland svenska aktie-
dgare efter de senaste drens privatiseringar var ”behovet av kunskap om
sparande i aktier 4n storre dn ndgonsin” och tillsammans med en lang rad
samarbetspartners lanserades ”aktiemarknadens storsta och folkligaste
informations- och utbildningssatsning nigonsin”.* Alla ir med!” avslu-
tades tidningsannonser och retoriken anspelade pé folkrorelsernas verk-
samhet: ”Med Folkets hus eller andra lokaler fyllda till bristningsgrinsen
med en aktieintresserad allmidnhet...” och ”Fran Kiruna till Trelleborg
kommer det svenska folkhushéllet gd man ur huse for att utbilda sig i
aktiekunskap”.*

Samtliga fem stora studieférbund i Sverige deltog alltsé i projektet, men
for arbetarrorelsens studieférbund ABF hade det inte varit sjilvklart ate
inleda samarbetet med Aktiefrimjandet. En ABF-chef som hade haft méte
med Folkaktieprojektets projektledare uttryckte i ett brev till kollegor
tvivel huruvida fortsatt kontakt borde avvisas av ideologiska skal. Till slut
foljdes dock en mer pragmatisk linje: med flera miljoner svenska aktie-
dgare maste "manga av dem ju vara 'vart’ folk” (underforstitr, frin arbetar-
klassen). Dessutom dgde minga fackmedlemmar redan aktier i de foretag
som de var anstillda i, resonerade chefen.” Detta liknade Aktiefrimjandets
egen argumentation for folkbildningskampanjen - intresset, och dgandet,
fanns redan hos svenska folket och nu aterstod adekvat kunskapsfor-
hojning. Vid genomging av ett sjuttiotal lokala ABF-avdelningars kurs-
program frin varen 1995 dterfanns emellertid aktiekurser inte mer in
i var tionde, och endast i fyra fall var det explicit att kursen tillhorde
Folkaktieprojektet.”? Ddremot var marknadsféringen av dessa tagen frin
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Aktiefrimjandets egen retorik. Kursbeskrivningen "Folkaktien” hos ABF
Vinersborg-Firgelanda inleddes med: ”Vanligt folk sparar nu i aktier - véir
tids folkrorelse”.”

Hur manga svenskar som deltog i Folkaktieprojektets studiecirklar hos
ABF och de ovriga studieférbunden adr svirt att avgora utifran tillginglige
killmaterial, men troligen uppnaddes inte riktigt Aktiefrimjandets ambi-
tioner. Stiftelsen hade rekryterat kursledare hos lokala bankkontor, och
ett 7o-tal bankanstillda medtogs pa en lista over tillgéingliga cirkelledare.*
Infor projektstarten meddelade Aktiefrimjandet i en annons att 4-5 000
kurser pa over 300 orter skulle hillas under viren 1995 med 40-50 000
deltagare.” Tva dagar senare rapporterades dock endast knappt 10 coo ha
anmilt sig till aktiekunskapskurserna hos studieférbunden.’® Aven pro-
jektets TV-inslag verkar ha blivit realiserat i mindre skala 4n vad Aktie-
fraimjandet till en borjan foresate sig. I stillet for den avsedda veckovisa
programserien, inkorporerades Folkaktieprojektet i ett avsnitt av TV4:s
befintliga ekonomimagasin ”Stora pengar”. Men den direktsinda aktie-
galan den 14 maj hade i alla fall en bred, underhallande ansats med bland
annat en tivling mellan TV-tittare och vinnarna i tidningarnas brevskolor,
Yaktieproffs” som fick investera tre fiktiva miljoner och den populira
skidespelaren Johannes Brost som yuppiemiklare.”

Stiftelsens avsikt att nd bortom redan kunniga aktieinvesterare i Sverige
kan vidare noteras i hindelseutvecklingen kring tidningsbilagan som
skulle distribueras av de i projektet medverkande dagstidningarna. Strax
innan bilagan skulle ga till tryck stoppades den av Aktiefrimjandet, da
projektledningen ansig att foretaget som hade haft uppdraget att produ-
cera bilagan missbedémt den tilltinkta malgruppens kunskapslige. Inne-
hall och sprik ansigs tala till en betydligt mer insatt investerare. Eftersom
stiftelsen drog sig ur kontraktet alltfor sent, enligt motparten, ledde det-
ta till en tvist dir advokatbyrier kopplades in med hot om stimning.*
I savil intern som extern kommunikation omnimnde foretridare for
Aktiefrimjandet den avsedda mottagaren som ”Stina i Hoting”, ”Vera
Karlsson Bords” och ”Vera i Hoting” - alltsd en kvinna i landsbygd eller
smastad.” Ett brev med synpunkter pa hur bilagan skulle malgruppsanpas-
sas avslutades med orden "folkligt, folkligt”.1*

Oavsett Folkaktieprojektets faktiska utfall var det ett synbarligen legi-
timt projekt som engagerade aktorer frin en rad samhillssfirer: banker,
dagstidningar, TV och studiefé6rbund. Med syfte att skapa fler och mer
aktiva aktiesparare bland svenska privatpersoner, anvinde Aktiefrimjan-
det folkaktiebegreppet for att beskriva det redan existerande intresset for
aktiedgande savil som lansera visionen att visentligt 6ka befolkningens
kop av aktier till férdel f6r *allmianhetens privatekonomi, statens finanser
och niringslivets utveckling”.?! Med statistiken om de nya demografiska
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grupper som nyligen blivit aktiedgare kunde dven begreppen folkrorelse
(svenskarnas redan utbredda aktieintresse) och folkbildning (behovet av
att oka aktiekunskapen) aktiveras. Ocksi en organisation med rotter i
arbetarrorelsen, ABF, kunde delta pa de premisserna.

Avslutande diskussion

Att aktiedgandet i samband med privatiseringsprogrammet hade spridits
till fler demografiska grupper anvindes som argument for ytterligare bo-
lagsprivatiseringar fortsatt under 199o-talet.' Men redan under 19953,
alltsd aret efter de profilerade forsiljningarna, minskade aktieinnehaven
bland bide liginkomsttagare och Norrlandsboende, det vill siga tva av
de kategorier som just hade lyfts fram som nya grupper aktieigare i Sve-
rige.' Aven det totala antalet dgare gick ned. Sa tidigt som vid 1994 ars
utging kvarstod bara 440 ooo AssiDomin-igare av de ett halvar tidigare
590 000.1% Tre ar senare var antalet nere pa 300000.1 Detta stimmer
med monstret frin privatiseringarna i Storbritannien under 1980o-talet,
dir allminhetens aktiekdp ofta visade sig vara kortsiktiga investeringar
som i minga fall priglats av drommar om snabba klipp. Icke desto mindre
hade manga britter for férsta gingen kopt (och silt) aktier.!

Folkaktiekampanjerna i Sverige fungerade som ”demokratiserande” pa
liknande vis; pa lingre sikt hade de breda folklagren utokat sin erfarenhet
av aktiemarknaden snarare #n sitt faktiska innehav. Agarfordelningen pa
Stockholmsborsen blev ocksd under 199o-talet alltmer forskjuten till det
institutionella dgandets fordel (alltsd precis det som 1994 rs kampanjer
tog spjirn emot). Det utlindska dgandet gick frin cirka 8% i slutet av
1980-talet till ndstan 40% tio ar senare. Hushéllens andel halverades sam-
tidigt mellan tidigt 1980-tal (cirka 30%) och millennieskiftet (cirka
15%)."7 Analysen har visat att begreppet folkaktier handlat om den rent
numerira dgarspridningen och om vilka demografiska kategorier som igt,
men sillan om férdelning av innehaven och féljaktligen inte om vilket
reellt ekonomiskt inflytande som folkaktieigande gett. AssiDomin ér ett
tydligt exempel. Aven om hundratusentals svenska smisparare igde an-
delar av AssiDomin 1994 - nira 99% av dgarna hade max o0 aktier -
uppgick deras totala aktiekapital endast till 25% av féretaget. Ett mindre
antal stora investerare, inklusive staten, dgde tre fjirdedelar.!*

Nir folkaktiebegreppet borjade brukas i Sverige vid 19oo-talets mitt
aktualiserade det sjilva synen pa dgande - enbart om dgande forstis som
privat dgande kan begreppet berittigas. Under folkkapitalism- och dgar-
demokratidebatterna hivdade vinstern att folket redan dgde de statliga
tillgAingarna genom sitt medborgarskap och att eventuella vinster tillfoll
dem genom vilfirdssamhillet. Hogern menade att ett sprite (“folkligt”)
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dgande endast kunde komma till stdind genom privatiseringar. Bada sidor-
na anklagade varandra for att striva efter centraliserat dgande (hos staten
respektive hos ett fital privata dgare). Liknande argumentationslinjer
fanns dnnu bland politiker i samband med 199o-talets privatiseringsvig.

Men som visats ovan genomgick folkaktiebegreppet i det mer allminna
offentliga samtalet en omkontextualisering under 1960- och 1970-talen
- dess politisk-ideologiska betydelser hamnade i skymundan fér forestill-
ningen om nationell samling kring enskilda framgéingsrika storforetag,
allra tydligast Volvo. Pa si vis kunde folkaktier under 19g9o-talets aktie-
forsiljningar marknadsforas som ett partipolitiskt nirmast neutralt kon-
cept med fokus pa stolthet 6ver och tilltro till svensk industri. Infor en
befolkning som redan under 198o-talet visentligt utokat sitt engagemang
pa finansmarknaden, kunde idén om demokratisering genom folkaktied-
gande framstd som bdde férnuftig och inkluderande. Analysen har dskad-
liggjort hur folkaktiekampanjerna 1994-95 (AssiDomin, Stadshypotek
och Folkaktieprojektet) som syftade till utdkat privat dgande, anknoe till
en begreppsvirld som traditionellt forknippats med det socialdemokra-
tiska vilfirdssamhillet - folkhemmet, folkbildning, folkrérelse. I centrum
fanns hederskinslan 6ver traditionsrik nationell industri som svenska
folket inte bara kunde samlas kring, utan nu ocksa dga en del av.

Efter den borgerliga regeringens valforlust hosten 1994 lades privatise-
ringsprogrammet formellt ned. Den nya socialdemokratiska regeringen
tog emellertid vid med redan initierade privatiseringar.!” Partiet hade
sedan 1980o-talet reformerat delar av sin politik i marknadsliberal riktning.
Den si kallade tredje vigen var en kompromiss mellan traditionell vil-
fardsstatlig socialdemokrati, vilken minskat i legitimitet i och med 1970-
talets industrikris och en allemer globaliserad ekonomi, och annalkande
nyliberala stromningar. En reducerad statlig sektor, avregleringar och
privatiseringar var numera inslag ocksi i socialdemokratisk politik."* Vid
Teliaforsiljningen 2000 spelade folkaktiebegreppet for sista gdngen en
avgorande roll i marknadsféringen. Den av regeringen orkestrerade re-
klamkampanjen beskrev inte bara telekombolaget som den nya folkaktien
utan ocksi aktiesparande som en ”folksport”.’! Knappt en miljon svenskar
kopte aktier i Telia som allgjimt dr Sveriges nist mest spridda aktie med
cirka 434 ooo dgare. Det ir ocksd det borsbolag med flest dgare som endast
har innehav i ett foretag, vilket indikerar att en hel del privatpersoner som
inte investerat pd borsen vare sig vare sig fore eller efter 2000 hoppade pa
Teliatiget."? Idag finns 28 borsnoterade svenska foretag med fler dn
100 000 dgare.””® Aven om folkaktiebegreppet knappast lingre anvinds
for att marknadsfora aktiekop eller legitimera privatiseringar, ir andels-
dgande i stora traditionsrika bolag dnnu en framtridande foreteelse bland
svenskarna - eller, om man s vill, en ”folkrorelse”.
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