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Abstract

Since the 1980s, financial deregulation and welfare cuts have driven an economic risk
shift, requiring individuals to take greater financial responsibility through private
savings in stocks and mutual funds. An unexplored aspect of this “financialization of
everyday life” is the personal finance advice provided by experts employed by banks
and other market-oriented actors. This study examines financial savings advice pro-
vided by these advisors in Sweden’s four largest newspapers from 1987 to 2017. The
study identifies three eras: the family economists (1987-1997), the private economists
(1997-2012), and the savings economists (2012-2017). The findings suggest that, fol-
lowing the economic turmoil of the early 1990s, personal finance advice became
increasingly decontextualized and focused on developing generic financial skills and
risk-embracing subjectivities. This risk shift, in turn, raises important questions about
the role of consumer journalism in paving way for and reinforcing the market-orient-
ed notion of financial literacy that has become prevalent in the 2000s.

Keywords: financialization of everyday life, financial literacy, financial advice, financial
markets, risk shift, private economists, banks, newspapers

Inledning

Under de senaste decennierna har privatekonomisk radgivning blivit ett
allt vanligare inslag i massmedierna. Fran efterkrigstidens husmoders-
program via introduktionen av specifika sektioner och bilagor for privat-
ekonomi mot slutet av 1980o-talet har konsumentjournalistiken pa andra
sidan millennieskiftet blivit en sjilvklar del av ekonomijournalistiken.!

Axel Vikstrom, universitetslektor i medie- och kommunikationsvetenskap, Lunds universitet,
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Under den hir perioden har iven konsumentjournalistiken dndrat karak-
tdr: frin ate tidigare ha dominerats av forképsradgivning och reklamatio-
ner? har ett fokus pd ”finansiell privatekonomi” blivit mer framtridande.?
En ofta dterkommande expertkilla i den hir journalistiken - som fokuse-
rar pa frigor som boldn, fonder och privat pensionssparande — utgors av
ckonomer anstillda av banker, forsikringsbolag eller andra finansiella
foretag. Dessa ekonomer, varav vissa har en bakgrund inom journalistik
eller PR, figurerar i media under en rad titlar sdsom privatekonom, familje-
ekonom, sparekonom, pensionsekonom eller vardagsekonom.

Syftet med den hir artikeln ér att studera den privatekonomiska riad-
givningen i svenska rikstickande tidningar mellan 1987 och 2017. Det vill
siga under en period dé det svenska vardagslivet blev allt titare samman-
vivt med de globala finansmarknaderna.* Med start p3 1980o-talet genom-
gick Sverige en rad institutionella omvandlingar, pihejade av niringslivet
men utfoérda av sdvil socialdemokratiska som borgerliga regeringar,’ som
genom att avreglera den inhemska finansmarknaden syftade till att
motverka den avstannade tillvixten.® Dessa reformer har bidragit till det
som hir benimns som ”vardagslivets finansialisering” — ett begrepp som
beskriver en utveckling dir allt bredare skikt av befolkningen fér tillging
till finansiella produkter sdsom fonder, krediter och forsikringar.” Ett led
i denna utveckling dr att ansvaret for den egna ekonomiska tryggheten
kommit att férskjutas mot den enskilda individen och dennes férmaga att
kalkylera och omfamna risk.®> En viktig dimensionen av vardagslivets
finansialisering utgors dirmed av ett 6kat krav pa att enskilda individer
behover tillskansa sig nya finansiella kunskaper och attityder for att for-
bittra sin sa kallade ”finansiella liskunnighet” (eng. financial literacy).

Det ér i frimjandet av den hir typen av marknadsorienterade subjekt
som bankekonomernas ridgivning i media blir virdefull att analysera ur
ett historiskt perspektiv. Forskningen om finansiell liskunnighet har ten-
derat att fokusera pi statliga utbildningsinitiativ som genomférts pa
2000-talet, ofta orkestrerade utifrin OECD:s riktlinjer.” Genom sin frek-
venta medienirvaro under flera decennier erbjuder ridgivarna' inte bara
mojligheten att studera finansialiseringen av det svenska vardagslivet 6ver
lingre tid, utan dven vilken roll som bankerna och konsumentjourna-
listiken spelat i utformandet av finansiell liskunnighet. Radgivarna ér
specifikt intressanta att studera eftersom deras (och i forlingningen deras
arbetsgivares) legitimitet bygger pa att framstilla sig som trovirdiga
experter inom “finansiell folkbildning”, samtidigt som flera av dem repre-
senterar stora marknadsaktorer med intressen av att knyta kunder till sina
finansiella tjinster.

Orsi Husz har tidigare belyst hur svenska banker under tidig efterkrigs-
tid borjade anstilla budgetexperter och familjeekonomer i hopp om att
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nd ut till bredare befolkningslager.!’ Min studie tar upp denna fackla
genom att nirstudera den privatekonomiska ridgivningen under decen-
nierna da sdvil finansialiseringen av vardagslivet som den nya konsument-
journalistiken pa allvar tog fart i Sverige. Vardagslivets finansialisering
inbegriper flertalet dimensioner, men fokus i denna artikel kommer frimst
kretsa kring rddgivning gillande sparande i fonder och aktier. Hur har
den ekonomiska radgivningen gillande dessa férindrats over tid? Vilka
slags ekonomiska subjekt har rddgivningen sokt att frimja? Och vilken
syn pa risktagande och ansvarsfordelning mellan individ och samhille
framerider i ridgivningen?

Finansialiseringen av det svenska vardagslivet

Begreppet finansialisering anvinds inom samhillsvetenskapen for att
beskriva och forklara den vixande betydelsen som den finansiella ekono-
min fict i var tid.'? Nagot férenklat kan man siga att forskningen ror sig
mellan tre nivder. Inom politisk ekonomi anvinds finansialisering pa
makronivd for att beskriva framvixten av en ny ackumulationsregim —
“finansialiserad kapitalism” - dir bidde ekonomin och politiken kommit
att bli alltmer styrda utifran den globala finansmarknadens behov och
logiker.’®* P4 mesonivad har forskare snarare intresserat sig for hur finan-
sialiseringen paverkar foretagens uppbyggnad och syfte, till exempel i form
av okat fokus pa att stirka borsvirdet snarare dn att hoja produktiviteten.™
Den tredje gruppen forskare tar ner begreppet mikronivd genom att
studera hur finansialiseringen paverkat folks vardag och identiteter genom
att frimja en massinvesteringskultur.” I denna artikel dr det detta var-
dagsnira perspektiv som star i fokus, men det ska betonas att jag, liksom
de flesta forskare, anvinder begreppet for att visa hur utvecklingen pa den
globala och den individuella nivin ir sammanflitade med varandra.
Ett annat typiskt drag inom denna forskningstradition ar att de struk-
turella férindringar av kapitalismen som vardagslivets finansialisering
medfort inte ses som en neutral utveckling, utan som en process som
utformats utifrin, och i ménga fall forstirke, ridande maktforhillanden
och ojimlikheter.!” Att allt bredare befolkningslager fatr tillgdng till finan-
siella spar- och investeringsprodukter har av vissa, inte minst av akto-
rerna som erbjuder de hir tjinsterna, beskrivits som en demokratiserings-
process.'® Forskare inom vardagslivets finansialisering har vint sig mot
denna benimning genom att hivda att "demokratisering” i detta fall
snarare inneburit att ansvaret for den egna ekonomiska tryggheten for-
skjutits fran vilfirdsstaten till den enskilde individen.” En central del av
vardagslivets finansialisering bestdr i att frimja subjekt som inte bara lir
sig hantera ekonomiskt risktagande, utan rentav omfamna detta.? Denna
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process har forskare pa omradet frimst utforskat med hjilp av Foucaults
begrepp governmentality, som i denna adaption anvints for att belysa hur
vanliga lontagare kommit att internalisera nya normer och anamma en
identitet som utgdr frin deras roll som igare av finansiella tillgdngar.!
Bendmningen “smésparare”, som férekommer frekvent i svensk media,
kan sigas vara ett exempel pd den hir typen av finansialiserad subjekti-
fiering som bryter med mer traditionella identifikationer, till exempel
samhillsklass.??

Vardagslivets finansialisering har i sin tur associerats med ett 6kat fokus
pa sa kallad finansiell liskunnighet. Forskningen inom detta omrade har
fraimst fokuserat pd nationella kampanjer som under 2000-talet genom-
fores for ate "utbilda enskilda ménniskor i hur de bor interagera och sam-
verka med den finansiella ekonomins institutioner och marknader”.®
Dessa initiativ, som i regel genomférts utifrin OECD:s riktlinjer, har
strivat efter att lira ut inneborden av olika begrepp sisom inflation och
risktagande, samtidigt som de syftat till atct motverka skeptiska attityder
gentemot finansmarknaden.?* Ett svenskt exempel utgors av Finansinspek-
tionens nitverk Gilla din ekonomi, vars utbildningar studerats av Jane
Pettersson. Hon visar hur dessa forhaller sig till olika typer av idealkon-
sumenter: minniskor med kapital uppmanas att lira sig hur de med hjilp
av finansiella produkter kan 6ka sin egen vilfird, medan de som varken
besitter kapital eller kunskap uppmanas atc hilla sig borta frin finans-
marknaden. Bida dessa idealtyper framstills dock som personligt ansva-
riga for sitt ekonomiska vilméiende.?

Det d4r mot denna bakgrund som den privatekonomiska rddgivningen
i svenska tidningar utgdr en intressant ingdng for att studera vardagslivets
finansialisering, eftersom den tilliter oss att over ett lingre tidsspann
studera hur allminheten tilltalats i dessa frigor. Sverige har dessutom
pekats ut som ett sdrskilt intressant fall for att studera vardagslivets finan-
sialisering.?® Detta delvis eftersom landet under det sena 19o0-talet pi
relativt kort tid gick fran att ha en av det mest reglerade finansmarkna-
derna till att ha en av de mest liberala, men iven eftersom de institutio-
nella forindringarna genomfordes utan nimnvirt politiskt motstind.?”
Denna utveckling startade dock inte fran noll. Redan pa 1950-talet bor-
jade svenska banker agera mer proaktivt f6r att uppmuntra sina kunder
att anamma ett mer finansialiserat férhallningssitt till sin ekonomi.? T
och med bildandet av Aktiespararna 1966 fick Sverige sin forsta intres-
seorganisation som ville fora de smé aktieidgarnas talan gentemot borsen
och politiken. Under dessa decennier forblev dock borsinvestering en
avligsen foreteelse for de flesta svenskar, vilket delvis berodde pd ridande
regleringar och en utbredd skepsis gentemot finansmarknaden, men
dven pa att de stora svenska exportforetagen upplevde en framgangsrik
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period och dirmed inte var i behov att ta in riskkapital frin vanliga med-
borgare.?”

Detta skulle komma att dndras nir den keynesianska makroekono-
miska politiken som Socialdemokraterna fort visade sig ha svirt att han-
tera 1970-talets ekonomiska stagflation. For att fa fart pa den inbromsade
tillvixten paborjades en serie avregleringar som himrtade inspiration frin
de allt populirare nyliberala tankestromningarna. Nyliberalismen kom i
olika paketeringar och applicerades pa flertalet sitt, men det som forena-
de dess foresprikare var dvertygelsen att staten skulle dgna sig mindre at
ekonomisk omférdelning och i stillet fokusera pa ate skapa bittre forut-
sittningar for att marknaden - inklusive den finansiella sektorn - skulle
kunna agera ekonomisk motor.*

Genombrottet for det svenska vardagslivets finansialisering i bred
bemirkelse brukar forliggas till den borgerliga regeringens inférande
av det si kallade skattesparandet &r 1978, en sparform som under det
efterféljande socialdemokratiska styret 1984 omdanades till det snarlika
allemanssparandet.’® Andra betydande reformer som pekade i finansia-
liseringens riktning var avregleringen av bankernas utlining 1985, av-
skaffandet av svenska valutarestriktioner 1989, och den stora skattere-
formen 1991 som sinkte kapitalinkomstskatten till 30 procent. Nimnas
bor dven de stora pensionsreformerna, inte minst inforandet av premie-
pensionssystemet 1999 och dess medfoljande kampanjer diar medborgar-
na uppmanades av staten att placera en del av sin allmidnna pension i
fonder.®

Alla dessa reformer satte averyck pa det svenska aktiedgandet. Antalet
aktiedgare pd Stockholmsbérsen 6kade frin omkring goo ocoo ar 1980 till
drygt 2,5 miljoner i slutet av 1980-talet, och vid millennieskiftet utgjorde
sdvil aktie- som fondinnehav en storre andel av hushillens finansiella
tillgdngar 4n traditionellt banksparande.® Befintlig forskning har lyft fram
flera aktorer som bidrog till denna utveckling. Under dessa decennier
vixte det fram en kommersiell finanspress som lockade allt fler lisare, och
dven traditionella tidningar och public service-program boérjade dgna
storre utrymme at frigor berérande ekonomi och aktiemarknaden speci-
fike.* Pa nationell nivd bidrog Aktiespararnas ungdomssektion Unga
Aktiesparare genom sin skol- och tidningsverksamhet till att allt fler unga
minniskor tidigt kom i kontakt med aktiemarknaden.*> Andra faktorer
som spidde p svenskarnas intdg pa finansmarknaden var fastighetskra-
schen i borjan av 1990-talet som 6kade incitamenten att skifta sparandet
frin bostider till aktiemarknaden,* internets genombrott och framvixten
av specialiserade natmiklare som mot slutet av 1990-talet gjorde att aktier
blev littare att handla frin hemmet i samma veva som virdet pa IT-aktier
skot 1 hojden,” samt privatiseringen av statliga telekombolaget Telia ir
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2000.% Aven om antalet direkta aktieigare pa 2000-talet sjunkit tillbaka
sd har sparandet i aktiefonder fortsatt att 6ka.*

I Sverige har bankerna en lang historia av att agera som konsument-
fostrande instanser, inte minst i form av sparbanksrorelsen som redan
1925 fick en egen ”sparpropagandaavdelning” som syftade till att sprida
sparsamhetens dygder, framfor allt rikeat till skolbarn.* Under efterkrigs-
tiden borjade dven de kommersiella bankerna anlita specialiserade budget-
experter och familjeckonomer for att nd ut till bredare befolkningslager,
inte minst kvinnor.* Arbetsuppgifterna for dessa familjeekonomer, som
dven de nistintill exklusivt utgjordes av kvinnor, bestod av att driva privat-
ekonomisk ridgivningsverksamhet i form av individuella samtal, kvills-
kurser och informationsbroschyrer. I denna radgivning samexisterade
traditionella hushallsekonomiska frigor med information om aktichandel,
och kinslomissiga undertoner anvindes f6r att knyta an finansiella pro-
dukter till traditionella familjevirderingar.”? Vissa radgivare figurerade
dven som experter i de tidiga privatekonomiska radioprogrammen och
tidningssidorna, och i Sparbankernas egen historieskrivning beskrivs det
hur journalister gladeligen publicerade berikningar som levererades av
deras budgetexpert.® Aven om det ir forst nir vi nirmar oss slutet av
1980-talet som bankernas ekonomer pa allvar blir mediala profiler, och i
vissa fall rentav ansiktet utit {6r ”finansiell folkbildning”, s hade ban-
kerna med andra ord sedan linge institutionaliserat privatekonomisk
ridgivning som del av deras utbud och marknadsforing.

Med den hir studien visar jag hur var férstaelse for vardagslivets finan-
sialisering och den bredare marknadsvindningen kan berikas genom att
i ett historiskt perspektiv studera hur marknadsorienterade aktorer genom
sin mediendrvaro banat vig for utformningen av finansiell liskunnighet
(dven om sjilva begreppet inte anvints av rddgivarna). Flera studier har
poingterat den viktiga roll som medierna spelat f6r vardagslivets finan-
sialisering.* Parallellt med att medierna under de senaste decennierna
blivit alltmer marknadsorienterade har dven ekonomijournalistiken fatt
allt storre medialt utrymme, och di inte minst den konsumentekono-
miska journalistiken som fokuserar pi privatckonomi.* Medierna kan
bidra till vardagslivets finansialisering genom att skapa en diskursiv
gemenskap och social acceptans for att dgna sig 4t investeringar,* men
dven genom att ge bankernas ridgivare en plattform for ate sprida in-
formation och bygga upp sina arbetsgivares varumirken.* Forskning
som gjorts i Finland visar att bankernas ekonomer figurerar frekvent i
media,® och att dessa ekonomer dessutom inte frimst ser sin medienir-
varo som ett sitt att driva policys eller politiska agendor, utan snarare som
en mojlighet for att marknadsféra och skapa fortroende for sin arbets-
givare.” De privatekonomiska ridgivarna blir dirmed extra intressanta
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att studera eftersom de befinner sig i grinszonen mellan PR-kontakt och
finansiell ridgivning.

En alltmer finansialiserad radgivning

For att kartligga vilka ekonomer som varit centrala figurer i den privat-
ekonomiska rddgivningen inledde jag med en bredare sokning i de medie-
historiska databaserna Svenska Tidningar och Mediearkivet Retriever. P4
detta sitt identifierade jag 48 ekonomer som frin mitten av 198o-talet
fram till i dag uttalat sig i privatekonomiska drenden. Vissa forekom enbart
vid enstaka tillfillen, medan andra genererade tusentals triffar. P4 detta
sitt kunde jag identifiera vilka yrkestitlar som radgivarna anvint sig av,
dir det visade sig att de tre vanligast dterkommande titlarna (i avseendet
att de nyttjats av flertalet aktorer) var familjeekonom, privatekonom och
sparekonom. Dessa ir sjilvklart inte de enda aktorer som givit privateko-
nomisk ridgivning i media, men utifrin det samlade intrycket att det ir
dessa som tydligast vint sig till hushall och privatpersoner beslot jag att
begrinsa studien till ridgivare som anvint sig av ndgon av dessa tre titlar.
Jag beslot dven att begrinsa omfanget till de fyra stora dags- och kvills-
tidningarna Dagens Nyheter, Svenska Dagbladet, Aftonbladet och Expressen.
Figur 1 visar férekomsten av familje-, privat- och sparekonomer i de
fyra tidningarna under perioden 1986-2023. Som grafen visar okar den
sammanlagda medienirvaron markant under perioden, och det ir timli-
gen litt att ringa in de olika yrkestitlarnas ”mediala storhetstid”. Fram till
mitten av 199o-talet ir det familjeckonomerna som dominerar, varefter
privatekonomerna tar éver manteln for att under férsta halvan av 2010-
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Figur 1. Férekomsten av familje-, privat- och sparekonomer i Aftonblader,
Expressen, Dagens Nyheter och Svenska Dagbladet 1986-2023. Datan for dren
1986-1994 ir himtad frin Svenska Tidningar, datan for 19952023 frin
Mediearkivet Retriever.
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talet passeras av sparekonomerna. Det bor dock betonas att sparekono-
mernas entré i ndgon mén intriffar tidigare dn vad grafen ger sken av,
eftersom de forsta som anammade titeln arbetade for nitmiklare som
redan frin millennieskiftet borjat bygga upp en medienirvaro i form av
borsanalytiker och informationsansvariga. I jimforelse med dvergingen
fran familjeckonom till privatekonom - som successivt dgde rum pa stor-
bankerna runt millennieskiftet — s bor sparekonomen dirmed forstas som
en aktor med rotterna i et delvis parallellt och mer renodlat finansmark-
nadsorienterat sammanhang. Med den brasklappen s erbjuder grafen en
fond for att skildra hur radgivningen férindrats under de senaste decen-
nierna.

Baserat pd oversikten valde jag att begrinsa omfanget for studien till
aren 1987-2017: frin familjeekonomernas mediala genombrott till att
sparekonomerna etablerat sig pa scenen. For att géra materialet mer dver-
siktligt begrinsades urvalet till samtliga artiklar skrivna under vart femte
ar, det vill siga 1987, 1992, 1997, 2002, 2007, 2012 och 2017.° Detta
urval medfor saklart sina begrinsningar eftersom enskilda artal kan visa
sig vara mindre representativa (till exempel pi grund av ekonomiska kri-
ser eller snabba borsuppgangar), men genom att i samband med urvalet
iven ha bekantat mig med omkringliggande ar har jag forsokt oka tilliten
for de tendenser jag identifierat. Efter att ha exkluderat dubbletter och
irrelevanta triffar kvarstod ett material bestdende av 918 artiklar. Med
utgingspunkt i Mikael Karlssons och Bengt Johanssons modell f6r kvan-
titativa innehéllsstudier kodades direfter samtliga dessa artiklar utifrin
tolv kategorier, bland annat utifran vilken slags ekonom som uttalade sig,
ifall artikeln gjorde nigon koppling till finansmarknaden, och vilket som
utgjorde artikelns huvudsakliga tema.’* Utifrin denna kodning genom-
fordes direfter en kvalitativ djupldsning av materialet for att pa s vis i
detalj finga in dterkommande monster och trender i ridgivningen. Base-
rat pd detta kom den kvalitativa analysen att struktureras utifran tre ”epo-
ker” i rddgivningen: familjeckonomerna (1987-1997), privatekonomerna
(1997-2012), samt sparekonomerna (2012-2017).

Fran den initiala kodningen ir det framfér allt tre tendenser som vi kan
ta med oss in i den kvalitativa analysen. Den forsta ér att rddgivningen
under perioden genomgar vad som kan benimnas som tva ”finansialise-
ringssprang”. Det forsta dger rum i mitten av 199o-talet, dir vi till vinster
i Tabell 1 ser hur andelen artiklar som gor kopplingar till finansmarknaden
okar fran 9% till 36% mellan 1992 och 1997. Detta tyder pa att det 6kade
intresset for finansmarknaden som medfoljde de goda borsiren under
1990-talets sista ar tidigt satte sin prigel pa ridgivningen. Under 2010-
talet intriffar ett andra spring dir andelen artiklar med finansmark-
nadskoppling dr 2017 uppgér till hela 58%. Hir bor det poingteras att



FRAN BUDGETRADGIVARE TILL BORSEXPERTER - 333

Antal Andelen artiklar som gor Andel artiklar med

artiklar  koppling till finansmarknaden ”politiska

forslag/forindringar” som

huvudtema

1987 0% 33%
1992 | 68 9% | 45%
1997 | 100 36% \ 23%
2002 | 58 38% 19%
2007 | 162 23% ‘ 7%
2012 | 186 35% 2%
2017 | 328 58% ‘ 6%

Tabell 1. Finansialiseringen av den privatekonomiska radgivningen.

okningen i antalet artiklar med denna koppling dr dnnu mer sliende: frin
37 artiklar 2007 till hela 190 artiklar 2017. Siffrorna pévisar hur spareko-
nomernas tillkomst i materialet bidrar till en markant 6kad finansialise-
ring av radgivningen som helhet. Okningen i sig ir vintad med tanke pa
de tidiga sparekonomernas koppling till nitmaklarbranschen, men dess
storlek ir vird att notera.

Den andra tendensen ir att den privatekonomiska radgivningen i allt
mindre grad tar avstamp i politiska férindringar. I den hogra kolumnen
ser vi hur andelen artiklar dir ridgivarna kommenterar eller uttalar sig i
samband med politiska forslag/beslut och dessas eventuella pafoljder
minskar drastiskt frin 198o-talet fram till 2010-talet. Aven om den hoga
siffran for 1992 delvis kan forklaras med de méinga politiska forslag kopp-
lade till den stora rintehojningen under hosten si ir den neditgiende
trenden dnd4 tydlig - bland annat ir det sldende atc den stora premiepen-
sionsreformen runt millennieskiftet inte ger storre utslag i materialet.
Detrta ger intrycket att radgivningen over tid blivit mindre kontextualise-
rande. Denna tendens skulle kunna tolkas som ett uttryck for ekonomi-
journalistikens alltmer konsumtionsorienterade karaktir, men kan dven
handla om att ridgivningen blivit mer inriktad pa att utveckla generella
fardigheter hos ldsarna snarare dn att relatera radgivningen till specifika
politiska férindringar.

For det tredje ser vi att den privatekonomiska rddgivningen in pa
2010-talet fortsittningsvis inte enbart kretsar kring finansiella spar- och
investeringsprodukter. Med undantag fér 2017 si gor majoriteten av
artiklarna inte ndgon koppling till finansmarknaden. En betydande del av
dessa utgors dock av artiklar om boldn, som ju - dven om de inte spelar
en central roll i den hir artikeln — ocksa knyter an till vardagslivets finan-
sialisering i termer av att bostadsigandet utgor en sparform dir individen
dels utsitter sig for risk, dels forvintas fatta individuella beslut anginde
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rintebindningar och val av bank. Men dven utover bolansartiklarna fort-
sitter bankekonomerna att ge rdd i diverse dmnen - sdsom hur man ska
prata ckonomi med sin partner eller hur man klarar ekonomin som student
- utan att styra lisaren mot finansmarknaden. Radgivningen speglar pa
s& sitt de svenska finansutbildningsinitiativen pd 2000-talet som enligt
Claes Ohlson karaktiriserats av ”en blandning av traditionella hushélls-
ekonomiska tips och tillrittavisanden, och en mer eller mindre explicit
presenterad marknadsféring for bankers och forsikringsbolags produkter
och tjinster”.%?

Som avrundning for denna springbrida mot den kvalitativa analysen
bor det betonas att de enskilda tidningarna inte alla uppvisar samma
tendens. Till exempel sd dr Aftonblader mest benigna att anvinda sig av
bankekonomernas ridgivning under 199o-talet, medan de pa 2000-talet
inte intervjuas dir i lika stor bemirkelse. I Dagens Nyheter sker ett tydligt
uppsving i mitten pa 2000-talet, medan Expressen och framfor allt Svenska
Dagbladet sticker i vig under 2010-talet nir sparekonomerna gor entré.
Men variationen f6r de enskilda tidningarna motsiger inte den storre
berittelsen om den privatekonomiska radgivningens tillvixt och finan-
sialisering, som framtrider allt tydligare nir vi limnar den 6versiktliga
nivén for att nirgdende analysera de tre epokerna i den privatekonomiska
ridgivningen.

Familjeekonomerna 1987-1997

Vem kan man lita pa nufértiden, nir de offentliga megafonerna tycks
ljuda av mer eller mindre begavat, mer eller mindre substanslost tyckande.
Mitt i den grilande glittriga hopen av pifagelsdebattorer syns en liten gra
sparv med ganska pipig stimma. Hon heter Pia Nilsson och ir familje-
ekonom. Henne litar jag pa.”

Hoésten 1986 anstillde statliga PK-banken® Pia Nilsson i rollen som familje-
ekonom. Nilsson, utbildad socionom och med en bakgrund som skolkura-
tor, arbetade vid tillfillet for Konsumentverket, och enligt egen utsago
var det hon sjilv som ringde upp direktdren for PK-bankens privatdivi-
sion och ifrdgasatte varfor de, till skillnad frin Sparbankerna, inte hade
nigon familjeekonom. Efter att Pia Nilsson anstillts kunde man i Afton-
bladet 1isa att hon skickats ut pd ett "missionirsuppdrag”, och att hennes
tidigare kollegor pd Konsumentverket hoppades att PK-banken framéver
skulle bli ”mer lyhord for sina kunders ekonomiska problem”.5

Aven om de svenska storbankerna i perioder hade haft medienirvaro
genom sina budgetraddgivare sd var det forst med Pia Nilssons entré
som familjeekonomen pa allvar kom att etablera sig som ett mediefeno-
men. Pia Nilsson var inte den enda bankféretridaren som gav privateko-
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nomisk rddgivning under det sena 1980- och tidiga 1990-talet, Spar-
bankernas Catharina Andréen bor inte minst nimnas i sammanhanget.
Men med tanke pé Pia Nilssons stora mediegenomslag kommer genom-
gangen av familjeckonomernas epok framfér alle att fokusera pa hennes
ridgivning.

I den initiala kodningen av materialet framkom att den privatekono-
miska rddgivningen under 1987 och 1992 i relativt hég grad utgjordes av
kommentarer i samband med politiska forslag/beslut. I Pia Nilssons fall
ackompanjerades dessa kommentarer inte sillan av egna berikningar,
gjorda antingen pé eget initiativ eller pa bestillning av tidningen i friga,
som visade hur olika familjekonstellationer skulle paverkas av till exempel
en skattehojning eller en bidragssinkning.’ Denna arbetsmetod hade
likheter med den som Sparbankerna etablerat under de foregiende decen-
nierna.” Utdver artiklarna som fokuserade pé effekterna av politiska for-
slag publicerades dven prognoser for hur hushillens ekonomi skulle ut-
vecklas under de kommande dren, samt beridkningar pé vilka effekter som
tidigare reformer haft pé olika grupper. Berikningarna sammanfattades i
tabeller, inte sillan med tillhérande illustrationer.>®

Talande for denna ridgivning ir att den inte bara riktade sig till hus-
hallen, utan lika mycket till politikerna som fattat besluten. Den finan-
siella kunskap som Pia Nilsson spred syftade dirmed inte bara till att
utbilda vanliga medborgare i privatekonomiska frigor, utan dven, som
hon sjilv beskrev det i Aftonblader 1995, till ate visa politikerna ?vilken
effeke deras forslag fir pd vira plinbocker”.” I den familjeekonomiska
diskursen var det dirmed inte bara medborgarna, utan i minst lika hog
grad beslutsfattarna, som behovde bli mer finansiellt liskunniga. I rid-
givningen ringer dirmed ett litet eko frin den folkhemstradition dir
firden mot vilstind sags som ett kollektivt projekt.®® Detta kan jimforas
med de statliga utbildningsinsatserna pi 2000-talet, dir fokus tydligt
kommit att riktas mot att aktivera enskilda medborgares finansiella med-
vetande snarare in makthavares.s

Att Pia Nilsson i vissa kretsar fick en socialdemokratisk stimpel®
grundade sig formodligen i att hon ofta i sina berikningar fokuserade
pé ekonomiskt sdrbara grupper, sdsom studenter,” pensionirer,** deltids-
arbetande kvinnor,” eller barnfamiljer med lga inkomster.® 1993 lim-
nade Pia Nilsson Nordbanken for en halvtidstjinst som familjeekonom
pa fackférbundet TCO, en roll som hon dret dirpa bytte mot en liknande
tjinst pa Posten privatekonomi. Dessa hemvister bortom de kommersi-
ella bankerna kan sikerligen spelat en roll f6r fokuset i hennes radgivning,
men visar kanske framfor allt hur den familjeekonomiska radgivningens
genomslag under perioden gjorde att dven icke-kommersiella aktorer
ville ta efter bankernas koncept.
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Den privatekonomiska radgivning som riktade sig direke till lisarna
dgde under dessa ar framfor allt rum i kvillspressen, i synnerhet Aftonbla-
det. 1987 ges bland annat tips om hur man kan planera sin hushallsbudget,”
hur valet av studieort paverkar ens utgifter under studietiden,”® samt
hur en skilsmissa kan vara ekonomiskt gynnsamt.* Om vi hoppar till
hosten 1992 ser vi hur radgivningen okar i intensitet i spiren av de rinte-
hojningar och efterféljande krispaket som Riksbanken och regeringen
sjosatte for att stabilisera den svenska kronan. Affonbladet lanserade en
?kristelefon” dir bdde Pia Nilsson och Catharina Andréen ingick bland
experterna som svarade pa inskickade fragor om alltifrin hur man skulle
gora med sina bolén till hur ens pension skulle paverkas av krispaketet.”
Aven Expressen hade en kristelefon dir Pia Nilsson och hennes blivande
efterfoljare pd Nordbanken, Anna Bicklund, medverkade.” Kvillspressen
gav dirmed bankernas familjeckonomer en plattform {6r att i rollen som
expert agera tolk for vad krispolitiken skulle innebira f6r hushillen. De
personportritt av Pia Nilsson som publicerades under aret, dir hon be-
skrevs savil som "Moder Pia””? som ”Bankens moder Svea”,” tyder pa att
denna expertstatus stirkte familjeekonomernas legitimitet som kunskaps-
férmedlare.

Dirmed kan man fraga sig vilken roll de ekonomiska omvilvningarna
i borjan av 1990-talet spelade for de privatekonomiska radgivarnas 6kade
nirvaro i media? I en intervju med Affonbladet 1995 spekulerade Pia Nils-
son sjilv i att hennes genomslag berodde pa att ”si mycket de senaste dren
har fokuserats kring ekonomiska frigor”.”* Tidigare forskning har pekat
pa att finansiella kriser pa sikt har resulterat i att minniskors vardagsliv
knutits 4n niarmare till finansmarknaderna. I sin studie av Unga Aktie-
spare noterar till exempel Larsson Heidenblad och Nilsson att organisa-
tionens kommunikation i sparen av 199o-talskrisen tydligare borjade
framhélla vikten av kunskap och eget ansvar, vilket skvallrar om en begyn-
nande gravitation mot de fragor som bankernas radgivare sedan tidigare
positionerat sig inom.”

I materialet frin 1992 framkommer hur familjeckonomerna sjilva
forutspér att det privata sparandet kommer att 6ka i betydelse. Pia Nilsson
beskriver i Svenska Dagblader hur vi som f6ljd av de sinkta kapitalskat-
terna nu “limnar ldnesamhillet och gér in i sparsamhillet”.”¢ Samma
budskap framfors i en artikel i Dagens Nyheter, dir Pia Nilsson och Catha-
rina Andréen omnidmns som ”vir tids Spara och Spara”.”” I artikeln
beskriver Catharina Andréen de ”nya spelreglerna” som ett resultat av
vilfirdsstatens tillbakadragning: ”Vart invanda skyddsnit dr naggat i
kanterna. Man méste ha en privat budget”. Detta tyder pé att ridgivarna
—ilikhet med andra marknadsorienterade aktorer under den hir perioden
- anspelade pa tvivlet mot det offentliga vilfirdssystemet och framholl



FRAN BUDGETRADGIVARE TILL BORSEXPERTER - 337

det privata sparandet som ett sitt att gardera sig emot den 6kade osiker-
heten.”® Krisen kan dirmed sigas ha utgjort en méjlighet for bankerna att
rikta publikens uppmirksamhet mot de spar- och investeringsprodukter
som vid tiden holl pa ate bli en alltmer institutionaliserad del av deras
utbud.

Vilken form skulle da detta sparande ta? Som den initiala kodningen
visade sd spelade sparande i finansiella spar- och investeringsprodukter en
relativt marginell roll i radgivningen under det sena 1980- och tidiga
1990-talet. De finansiella subjekt som &kallas ska framfor alle lira sig att
halla budget, inte rusa med att binda bolénet, och i den mén det dr mojligt
gora medvetna livsval utifrdn politikernas beslut. Detta innebir inte att
familjeckonomerna var avogt instillda till sparande i finansiella produketer,
som ju redan pa 1960-talet ingdte i bankernas utbildningsinsatser.”” Gir
man utanfor de nirstuderade artalen hittar man flera exempel dir savil
Pia Nilsson som Catharina Andréen rekommenderar sparande i aktier
eller fonder. I april 1991 berittar Pia Nilsson att hon sjilv tinker flytta
sina pengar frin sparkontot till aktie- och allemansfonder,* och dret dir-
efter beskriver hon i Dagens Industri hur det for tillfiller ”finns ingen
bittre sparform” in just allemansfonderna.®! Riden om att sprida risker-
na och tinka langsiktigt finns dven med under 199o-talets forsta 4r.*
Detta tyder pd att den okade finansialiseringen som skulle komma att
prigla ridgivningen framéver inte nédvindigtvis berodde pa en attityd-
forindring hos radgivarna, utan snarare att balansen i deras ridgivning
kom att férskjutas framat millennieskiftet.

1998 limnade Pia Nilsson rollen som familjeekonom pa Posten for att
i stillet bli vd pa Fondbolagens férening. Aven om symboliken i detta
skifte inte ska overdrivas si utgor Pia Nilssons karridrsresa ett tacksamt
forkroppsligande av finansialiseringen av den privatekonomiska radgiv-
ningen, en tendens som framtrider allt tydligare nir vi skiftar fokus till
privatekonomernas era.

Privatekonomerna 1997-2012

Nir S-E-Banken (senare SEB) hosten 1994 anstillde Viveka Hirdman-
Ryrberg som sin forsta privatekonom gjorde hon en medveten poing med
att inte kalla sig for familjeekonom. ”Jag vill rikta mig till alla, och alla
lever inte i en schablonfamilj”, sade hon i en intervju med Svenska Dag-
bladet, dir hon idven lit meddela att hennes radgivning skulle bygga pa
principen att ”var och en méste utga fran sig sjilv”.** Namnbytet skulle
med tiden sitta tonen for de andra bankerna, dir de flesta under det
tidiga 2000-talet stegvis borjade kalla sina rddgivare for privatekonomer
snarare in familjeekonomer.
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Viveka Hirdman-Ryrbergs ovilja att utgd frin schablonfamiljen skulle
visa sig vara talande inte bara for den 6kade individualiseringen av rad-
givningen under perioden, utan dven for hur denna priglas av en ansvars-
forskjutning fran beslutsfattarna till individen. Under 1997 fortsitter Pia
Nilsson att leverera berikningar pi hur olika beslut kommer paverka
olika familjekonstellationer, men nir hon 1998 klivit 6ver till Fond-
bolagens forening sker ett tydligt skifte dir privatekonomernas roll inte
lingre kretsar kring att rikna pd och visa upp effekterna av olika politiska
beslut. Borta ir tabellerna och de tillhérande illustrationerna. Visst far
privatekonomerna fortsittningsvis uttala sig om hur budgetférslag och
virldshindelser kan paverka privatekonomin, men deras funktion som
riknemaskiner avtar i takt med att de slutar uppehilla sig vid makthavar-
nas finansiella liskunnighet. I den min privatekonomerna gor berik-
ningar under 2000-talet riktar de sig dessutom allemer mot individen, till
exempel i form av berikningar pa huruvida det l6nar sig att binda rintan
eller inte, eller pd hur mycket mer lonsamt det ir att spara i aktiefonder i
stillet for pa sparkontot.** Dirmed kan man argumentera for att de
samhillsekonomiska inslagen frin det tidiga 1990-talet hir tar ett steg
tillbaka och istillet ersitts av en mer avgrinsad konsumentekonomisk
journalistik, som del av detta skifte dven vixer i omfing.*

I den initiala kodningen av materialet identifierade jag ett férsta ”finan-
sialiseringssprang” under mitten av 199o-talet. I materialet frin 1997 dr
det tydligt att de finansiella spar- och investeringsprodukter som spora-
diskt figurerade i raidgivningen under det tidiga 199o-talet nu forekommer
pa bred front. Det okade intresset f6r aktier och fonder som foljde pa
borsuppgingen under det sena 199o-talet manifesteras dirmed i att
privatekonomerna tidigt borjar uppmuntra en ny form av finansiell lis-
kunnighet hos allminheten. Denna liskunnighet innefattar inte bara
kinnedom om olika produkter och hur man bér agera i olika situationer,
utan dven om att utveckla ett personligt férhallningssitt till sitt sparande
och risktagande.

Nir det kommer till hur man som privatperson ska agera pi finans-
marknaden - och detta bor understrykas — ir det ett vildigt samstdmmigt
budskap som kommuniceras av privatekonomerna. Ridgivningen kretsar
kring tva huvudsakliga principer: sprid riskerna och tink langsiktigt. Det
forsta innebir att man bor undvika ate ligga alla 4gg i samma korg och i
stillet spara i "breda” aktiefonder.® Detta giller sivil nir man sparar till
barnen som till den egna pensionen. P4 detta sitt presenteras riskspridning
som ett sitt att hantera det 6kade individuella ansvaret. De risker som
fondsparandet medfér neutraliseras dessutom av att man konstant lyfter
fram fondsparandet framom andra sparformer, vilket innebir att de som
viljer att ta lag eller ingen risk pa finansmarknaden i sin tur framstir som
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kortsiktiga och oansvariga. Dirmed framstills risk som nigot som den
finansiellt liskunnige bér omfamna snarare 4n undvika.”

Det andra dterkommande radet handlar om att sparande i aktier och
fonder alltid bor ses pa ling sikt. Detta rdd aktualiseras ofta i samband
med snabba nedgingar pa borsen, dir privatekonomerna rycker ut for att
uppmana lisarna att ha is i magen. For den langsiktige spararen kan ett
borsfall innebira att man behoéver ”balansera om mellan fonderna”®, men
ifall man inte behover pengarna pa kort sikt finns det ”ingen anledning
att bli panikslagen”.® P4 detta sitt utgir radgivningen fran att den finan-
siellt icke-ldskunnige litt agerar i affekt, medan den liskunnige spararen
sitter lugnt i biten eftersom hen vet att fonderna ver tid tenderar att 6ka
i virde. Diremot ska pengar som behévs inom den nirmsta tiden aldrig
placeras borsen, och kortsiktig spekulation for att till exempel spara ihop
till en semester avrads det frin.*® Den risk som aktiesparandet medfor
limpar sig dirmed enbart for ett langsiktigt sparande, vilket gor att den
finansiellt liskunnige forvintas anamma ett rationellt snarare in kinslo-
styrt forhillningssite till sitt sparande.

Men allminheten uppmanas inte bara till att ldra sig vissa beteenden,
utan till ate aktive reflektera dver vilken slags ”riskbenigenhet” som passar
just ens livssituation, personlighet och aspirationer. Detta gors genom att
fundera 6ver vad syftet ir med ens sparande och utifrin detta bestimma
vilken riskprofil som limpar sig bist.”? Den som ir en ”aktiv sparare” kan
till exempel kosta pa sig storre risker dn den som inte dagligen vill f6lja
utvecklingen pi borsen.”? For att underlitta denna riskidentifikation
paketeras ridgivningen ibland utifrin olika typexempel, dir privateko-
nomerna anpassar sin ridgivning utifran olika riskprofiler eller livssitua-
tioner.”* Denna personifiering kan dirmed ses som en "finansialiserad”
uppdatering av de tidiga familjeekonomernas 6versikesbilder 6ver hur den
egna ckonomin forindras under livets ging. Den finansiellt ldskunnige
framstills dirmed som en person som inte bara passivt konsumerar finan-
siella produkter, utan som 6ver hela sin livscykel intar ett medvetet for-
hallningssitt till sitt finansiella sparande.

Den privatekonomiska ridgivningen balanserar dirmed mellan att &
ena sidan ge handfasta rid f6r hur man bor forhilla sig till sitt sparande
("Pensionssparandet ir lingsiktigt och hir ska du ha mycket risk”),”* och
4 andra sidan uppmuntra individen att sjilv utforska sin egen identitet
som sparare (”allting handlar om vilket perspektiv man har pd sparandet”).”
Denna spinning innebir att det mandvreringsutrymme som i slutindan
tillics f6r individen ir relativt begrinsat. Det 4r viktigt att hitta sin egen
riskprofil, men sjilva risktagandet framstills inte som ett alternativ. Rad-
givningen reflekterar dirmed den paradox som Claes Ohlson identifierat
i den svenska finansutbildningen, som enligt honom bryter mot det gamla
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folkbildningsidealets fokus pa frivillighet genom att si tydligt framhiva
vissa beteenden och attityder som 6nskvirda och nodvindiga.®

Hir dr det dter virt att understryka den homogenitet som priglar rad-
givningen, nigot som forstirks av att artikelskribenterna sillan stiller
kritiska fragor till ridgivarna. Ibland kan det pdpekas nir ridgivarna haft
fel i sina forutsigelser,” men deras auktoritet som experter i den hir
genren av konsumentjournalistik ifrigasitts inte. Detta forhdllandesitt
till sina killor kinns igen frin forskning om medierapporteringen kring
ckonomisk ojimlikhet och formogenhetsbeskattning, dir det dterkomman-
de papekats att medierna har tendens att ge mer legitimitet till ekonomer
som inte ifrdgasitter marknadsekonomins spelregler.”® Det gér dven att
argumentera for att den hir typen av snabbproducerad konsumentjour-
nalistik passar in i ett allumer marknadsorienterat medielandskap, dir
material som ir billigt att producera i allt hogre grad prioriteras.”

Uppmaningen till att hitta den egna riskprofilen kan dven forstas som
ett sitt for privatekonomerna att bevara sin legitimitet som experter,
eftersom detta tjinar som en paminnelse om att det i slutindan alltid dr
individen som sjilv ansvarar for sina beslut.!” Inom den Foucault-inspi-
rerade forskningen om governmentalitet har begreppet responsibilization
kommit att anvindas for att beskriva den ansvarsforskjutning gentemot
individen som kommit att prigla den nyliberala samhillsvindningen.!*
Utifrdn detta synsitt kan ett borsras, for att parafrasera Viveka Hirdman-
Ryrberg pa SEB, beskrivas som en ”viktig lirdom for framtiden” eftersom
aktiedgaren pa sa sitt kan fi klarhet i huruvida den egna risknivin ”inte
passar honom eller henne”.'2 Denna forskjutning resulterar inte barai atc
politiker, och inte minst radgivarna sjilva, undkommer ansvarstagande,
utan i forlingningen dven i att den sirbarhet som foljer med att behova
forhalla sig till finansmarknadens svingningar inte i sig problematiseras.

I analysen framkommer dirmed att den ”aktivering” av ett marknads-
orienterat och risktagande finansiellt forhallningssitt som priglat de
svenska utbildningsinitiativen pd 2000-talet redan innan millennieskiftet
ir starkt nirvarande i tidningarnas privatekonomiska ridgivning.’®® En
skillnad idr dock att uppmuntringen till finansiellt sparande hir har ett
dnnu tydligare fokus pa individen. I stillet for att lyfta fram hur ett aktivt
finansiellt férhallningssitt dven gynnar samhillets bista, vilket traditio-
nellt utgjort en del av sparsamhetens sundhetsideal,'* si riktas fokus hir
nistintill exklusivt mot den egna plinboken. Tittar vi bakat i historien
kan vi konstatera att de kdnsloorienterade inramningen som priglade
bankernas radgivning under efterkrigstiden, med fokus pd virme och
familjevirderingar, i den privatekonomiska diskursen snarare kretsar
kring att kinna in sin individuella riskprofil, samt att inte ldta kinslorna

komma i vigen for rationella beslut (inte minst under ett borsnedgang).1%
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Privatekonomerna kan dirmed i sin ridgivning aktivt sigas ha propagerat
for ett allemer individualiserat och rationaliserat férhillande till finan-
siella spar- och investeringsprodukter.

Sparekonomerna 2012-2017

Nir nitmiklaren Avanza den 3 januari 2008 skickade ut ett pressmed-
delande med statistik 6ver svenskarnas aktichandel kunde den skarp-
synte notera att nitmiklarens ansikte utit, Claes Hemberg, inte lingre
refererades till som “informationsansvarig” - utan som ”sparekonom”.
Vid det tillfillet var Hemberg, med en bakgrund som journalist pa bland
annat Aftonbladet, redan sedan ménga ar ett bekant ansikte i medierna,
inte minst kind f6r sina karaktiristiska hingslen. Aven om den nya titeln
miéhinda inte piverkade Hembergs egen medieprofil nimnvirt si kom
den under 2010-talet att bli trendsittande for de aktorer som ville sl sig
in pd den privatekonomiska marknaden. I november 2012 proklamerade
Svenska Dagblader att "Frisprikiga sparekonomer har blivit uppstickarban-
kernas mediala vapen, stindigt redo att dra en lans mot avgifter, buffliga
direktorer och daliga spar- och investeringsprodukter”.! Aret innan hade
Avanzas frimsta konkurrent Nordnet lanserat en egen sparekonom, och
det ir framfor allt dessa tvd kombattanter som - tillsammans med Skandia,
jaimforelsesajten Compricer, och pensionsbolaget SPP - sett till att spar-
ekonomen kommit att bli den mest frekvent citerade privatekonomiska
rddgivaren i svensk media.

Sparckonomens ursprung inom nitmiklar-branschen ir en viktig kom-
ponent for att forstd tvd forindringar som karaktiriserar den privateko-
nomiska ridgivningen under 2010-talet. Den forsta ir att den privateko-
nomiska rddgivningen pa ett naturligt site knyts dn titare samman med
aktie- och fondsparande. Nir nitmiklarna gjorde entré under andra
halvan av 199o-talet var det till en borjan frimst de liga avgifterna for att
kopa och silja aktier over internet som utgjorde deras konkurrensmedel
gentemot storbankerna. Nir marknaden borjade mittas runt millennie-
skiftet blev det dock allt viktigare att 4ven kunna tillférse kunderna med
den bista och snabbaste informationen. Detta innebar att nitmiklarna
borjade erbjuda allt matigare information och analys pa sina hemsidor,
bade i form av texter, webb-tv och chattforum. Man anlitade iven tidi-
gare journalister — sisom Claes Hemberg - for att paketera informationen
pé ett sa tilltalande sdte som mojlige.'”

Aven om Avanza och Nordnet i mitten pa 2000-talet omvandlats till
nischbanker si kretsar deras verksamhet - och rddgivning — pd 2010-talet
fortsittningsvis kring aktier och fonder. Sjilva ridgivningen skiljer sig
inte mirkbart frin privatekonomernas: det handlar fortfarande om att
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sprida riskerna, tinka langsiktigt och kontinuerligt se 6ver sitt sparande
sd att det 6verensstimmer med ens behov och énskningar. En skillnad ir
dock att sparekonomerna i storre detaljniva uttalar sig om enskilda dgan-
de i enskilda foretag, oftast kinda féretag som ménga svenskar har inves-
terat i. Detta framkommer tydligast i rapporteringen frin 2017, dir Nord-
nets sparekonom Joakim Bornold - ofta i samband med publiceringen av
kvartalsrapporter — tillits utvirdera hur styrelser och chefer i svenska
bolag presterat. Det konstateras bland annat att Ericssons pressade VD
Borje Ekholm ”vill sitta sin prigel pa sin ledningsgrupp”,'® medan Eniros
beslut att mitt under en pagiende skuldkris skicka i vig sina anstillda pa
siljutbildning till Dubai kritiseras med omdomet ”man kan inte ena dagen
bona och be for sin dverlevnad och nista dag dka pa solsemester”.!”

Inom ramen for denna mer detaljerade rapportering ser vi hur inne-
borden av finansiell liskunnighet stricker sig till att hilla sig informerad
om vem som styr foretagen, och hur ledningen kan tinkas paverka fore-
tagets framtida utveckling pa borsen. Det betyder inte att den hir kun-
skapen skulle vara essentiell for alla, och dess huvudsakliga tillhall pa
Svenska Dagbladets ekonomisidor vittnar om att sparckonomerna hir
huvudsakligen talar till en vilbestilld medelklass. Men da dessa ekonomer
dven uttalar sig i andra medier, samtidigt som titeln ”sparekonom” med
tiden anammats ekonomer vars profil ir mer lik de traditionella privat-
ekonomernas, forstirks likvil det diskursiva bandet mellan finansiell
laskunnighet och kunskap om sjilva féretagen. Detta visar dven hur det
okade intresset for foretagsledare som priglat ekonomijournalistiken
under de senaste decennierna smilter ssamman med den privatekonomiska
ridgivningen.'’

Den andra tendensen i rddgivningen pa 2010-talet bestér av tydligare
uppmaningar till att utéva konsumentmakt, framfor allt gentemot stor-
bankerna. Aven detta kan forstids mot bakgrunden att nitmiklarna i
samband med intdget pd 1990-talet behovde positionera sig gentemot de
etablerade aktiemiklarna. Detta gjordes bland annat genom att man mark-
nadsforde sig sjilva som ett led i en storre demokratiseringsprocess, dir
vanliga svenskar genom internethandeln skulle f3 tillging till aktiemark-
naden utan att beh6va betala dyra courtageavgifter till bankerna.™

I materialet frin 2010-talet ir det framfor alle Claes Hemberg pa just
Avanza som gér frimst i ledet i kritiken mot storbankerna. For att belysa
detta tillater jag mig att gora en liten avstickare frin fokuset pa fonder och
aktier. Ar 2012 drog Hemberg i ging upproret #sigdinrinta, dir folk
uppmanades att hjilpa varandras forhandlingsposition gentemot ban-
kerna genom att dela med sig av sin boldnerinta. I en intervju med Expres-
sen forklarade Hemberg uppropet med att han ville locka fram de hir
tankarna hos folk, att man faktiskt kan pruta och man kan i virsta fall
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byta bank”."? Svenska Dagblader hakade pa kampanjen, och i en senare
intervju med samma tidning beskrev Hemberg att det skett ett "uppvak-
nande” hos minga svenska bankkunder:

— Prutarna blir fler och fler. Och de skaffar sig bittre och bittre argument,
sd dr det bara, alla undersékningar visar pa det [...] Men dnd3, det dr en
ojimn brottningsmatch, det ska man ha klart for sig.!?

Som komplement till det mer etablerade kollektivet ”smaspararna” till-
kommer hir gruppen ”prutarna”, som liksom smdaspararna behover ga
samman for att klara den “ojimn[a] brottningsmatch” som de for gent-
emot bankerna. Fokuset pa prutande utgor pa sa site yteerligare ett exem-
pel pa responsibilization, i termer att ansvaret placeras pa lantagarna och
deras kollektiva férhandlingsforméga (snarare dn pi ate reglera bolane-
marknaden). P& detta sdtt vaggas allmdnheten inte bara in i en storre
privatekonomisk gemenskap, utan dven i en gemensam kamp mot de
stora aktorerna. Mats Lindqvist har argumenterat for att iven om den hir
typen av motsittningar har spér av traditionell klassretorik s& 4r malet f6r
?kampen” inte att bekdmpa ojimlikhet per se, utan att ge sméspararna
bittre mojligheter att konkurrera pA marknaden.' S3 dven om ”sparare”
ibland framstills som en nistintill politisk identitet sa positioneras denna
i ett allemer avpolitiserat landskap, dir den kollektiva kampen handlar
om att stirka enskilda individers position p finansmarknaden. Dirfor
kianns det talande att en av de nya aktorer som varit mest framgéngsrika
med att marknadsfora sin sparekonom ir jimforelsesajten Compricer, vars
tjdnst just syftar till atc privatpersoner ska fi bittre 6verblick 6ver vad
olika finansiella produkter och tjinster kostar.

Aven om sparekonomerna ockuperat sitt eget utrymme inom den mer
renodlade borsjournalistiken sd kan deras successiva sammanflitning
med det ”traditionella” rddgivarskriet pa goda grunder ses som ett led
i en fortsatt finansialisering av den privatekonomiska radgivningen - dir
fokuset pa just ”sparande” tjinar som en brygga mellan traditionella
borsanalyser och den bredare konsumentjournalistiken. Vid sidan av
sparekonomernas mer utpriglade finansiella fokus si fortlever dock den
icke-finansorienterade ridgivningen pd 2010-talet, inte minst hos stor-
bankernas privatekonomer. Diremot ir det viktigt att podngtera att all-
minheten i denna radgivning inte pa nigot sitt avrdds frin att investera
pé finansmarknaden. Utéver varnande formuleringar i stil med ”man ska
akta sig for alla typer av investeringar man inte {érstir sig pA”'"* si pre-
senteras inga alternativa vigar till lingsiktig ekonomisk trygghet. Till
skillnad frin Petterssons studie av Finansinspektionens natverk for finan-
siell utbildning, dir de som anses sakna kapital eller kunskap explicit avrids



344 - AXEL VIKSTROM

fran att bege sig in pa finansmarknaden,' s3 innebir detta att sparande i
finansiella produkter i den privatekonomiska radgivningen framstills som
ndgot som alla med lite hjilp pa traven bide kan och bir dgna sig &t. Dir-
med kan man argumentera for att finansiell liskunnighet i detta sam-
manhang inte inbegriper att dverviga att ta avstind frin marknaden, utan
om att utveckla de firdigheter som krivs for att navigera pa den.

Avslutning:
Den privatekonomiska ridgivningens finansialisering

I den hir artikeln har jag studerat den privatekonomiska ridgivningen i
svenska tidningar mellan dren 1987 och 2017. Dir tidigare forskning
fokuserat pa enskilda reformer eller anvint sig av bredare etnologiska
ansatser sd har mitt longitudinella perspektiv med fokus pi en specifik
aktor - den privatekonomiska radgivaren - erbjudit mojligheten till en
tydligare historisk redogorelse for hur finansiella spar- och investerings-
produkter presenterats fér den breda allminheten, vilka slags ekono-
miska subjekt som har frimjats, samt hur synen pé risktagande och an-
svarsfordelning mellan individ och samhille férindrats dver tid. Parallellt
med detta har jag visat hur marknadsorienterade aktorer genom sin rad-
givning banat vig f6r och sedermera befist den sniva inneborden av
finansiell liskunnighet som priglat de statliga finansutbildningsinitiativen
pa 2000-talet.

I den kvantitativa 6versikten identifierades tva finansialiseringsspring
i rddgivningen, ett under 1990-talet och ett pd 2010-talet. I linje med
tidigare forskning framtrider 199o-talskrisen och borsuppgingen under
millenniets sista ar i denna studie som centrala hallpunkter for att forstd
intensifieringen av det svenska vardagslivets finansialisering. Detta inne-
bir inte att finansialiseringen bor ses som en naturlig foljd av dessa hin-
delser. Aren som foljde pa 1990o-talskrisen kan snarare betraktas som ett
?moment of openness”?” som marknadsorienterade aktorer kunde ut-
nyttja for ate stirka sin expertstatus och rikta uppmirksamhet mot nya
produkter. Hir genomgar radgivningen ett skifte frin strukeur till individ,
dir fokus i takt med privatekonomernas intdg allemer ensidigt riktas mot
hur den senare ska ticka upp for vilfirdsstatens retritt genom privat
sparande i aktier och fonder.

Niklas Altermark har argumenterat for att ett led i en ihallande ned-
skiarningspolitik dr att medborgarna utvecklar olika kompensations-
strategier for att ticka upp for den forsimrade vilfirden.'® Det kan till
exempel handla om att teckna privata sjukfoérsikringar, eller att i god tid
luska ut vilken skola som ens barn bor sta i ko till. Utifran detta perspek-
tiv menar jag att den privatekonomiska ridgivningen i svenska tidningar
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kan ses som ett konkret exempel pad hur marknadsorienterade aktorer
tidigt aktiverade sidana kompensationsstrategier i form av spridningen
av en specifik form av riskomfamnande finansiell liskunnighet. Genom
att rddgivningen i tidningarna genomgaende framhéllit vissa former av
beteenden och subjekt som rationella kan den dirmed, likt Claes Ohlsons
omdome om de statliga finansutbildningsinitiativen,'” knappast beskrivas
som "folkbildning” i begreppets kritiska och emancipatoriska bemirkelse.

Det andra finansialiseringsspringet kan till stor del foérklaras med
sparekonomernas tillkomst i materialet, och springets magnitud bor for-
stds mot den bakgrunden. Men dven om de forsta ridgivarna som anam-
made titeln sparekonom arbetade f6r nitmiklare som redan under tidigt
2000-tal etablerat sig i media (men dé i form av representanter med andra
titlar) sd dr deras mediala genomslag under det senaste decenniet vird att
uppmirksamma, och framtida studier skulle kunna fokusera mer specifikt
pé sparekonomens framvixt och expansion till nya aktorer. I vilken mén
kan deras genomslags attribueras till framgéngsrika marknadsforingsstrate-
gier eller nya medielogiker, och hur samspelar dessa med en fordjupad
finansialisering av vardagslivet — specifikt det 6kade fokuset pa att frimja
finansiell liskunnighet?

Aven om den vilvilliga attityden gentemot finansmarknaden l6per som
en rad trid genom de senaste decenniernas rddgivning finns det viktiga
skillnader mellan sparckonomiska diskursen pa 2010-talet och Pia Nils-
sons familjeckonomiska ansats. Ett intressant tillskott till forskningsliget
fran den hir studien ir att den familjeekonomiska radgivningen i bety-
dande mén dven riktade sig ”uppit”, och dir berikningar av hur olika
grupper i samhillet skulle paverkas av politiska forslag ackompanjerades
med kritik mot beslutsfattarnas bristande finansiella liskunnighet. Den
del av familjeekonomernas ridgivning som handlade om att agera som en
kontrollinsats f6r hur politikernas beslut skulle drabba sarbara grupper i
samhillet har, inte minst efter sparekonomernas genombrott, ersatts med
en mer renodlad konsumentrddgivning med allt tydligare fokus pa finan-
siella spar- och investeringsprodukter. Skiftet frin fokuset pd ”familjer”
till ”sparande” i yrkestitlarna 4r med andra ord inte bara diskursivt. P4
2020-talet har dock nitmiklarnas sparekonomer engagerat sig i debatten
om skatt pd sparande i Individuella sparkonton (ISK),’** och framtida
studier vore det intressant att jimfoéra den kritik som dessa riktat mot
politiken med den som uttrycktes av de tidiga familjeekonomerna.

Slutligen sé vicker studien dven frigor kring konsumentjournalistikens
karaktir. Under de senaste decennierna har de traditionella medierna
genomgitt en kommersialisering som bland annat inneburit ett 6kat
fokus pa liteproducerad journalistik som ska locka en bred publik. De
forindringar som noterats i den hir studien visar hur journalistiken kring
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privatekonomi dven rort sig i den rikeningen. Dir det i fallet med familje-
ekonomerna fanns en tydligare ambition att forankra den privatekono-
miska radgivningen i en politisk kontext, har den senare kommit att
rikta in sig pa att uppfodra generella firdigheter hos ldsarna. Med tanke
pé att rddgivarnas expertstatus sillan utmanas belyser studien dven hur
denna genre ror sig i grinslandet mellan journalistik och marknadsforing
—ett grinsland dir det tycks uppstd en symbios mellan bankekonomernas
okade behov av att marknadsfora sina arbetsgivare och mediernas 6kade
behov av littproducerad journalistik. Under de senaste dren har en pastadd
tendens att anvinda sparekonomerna som nistintill oberoende killor
inom eckonomijournalistiken debatterats i svensk media,’?! och det vore
vilkommet med konkreta studier av hur denna dynamik utspelar sig och
manifesteras i ett allemer grinsoverskridande medielandskap.
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